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 اخبار اقتصاد جهان

 تفاوت حقوق کارگر آمریکایی با کارگر ایرانی 

 .دو درصد بوده استرشد درآمد یک کارگر آمریکایی در سال گذشته کمتر از 
  

در گزارشی به میزان رشد دستمزد در بخش های مختلف آمریکا پرداخته  (USA Today) روزنامه یو اس ای تودی
دلار در سال  21803معادل  3102است. طبق این گزارش، متوسط دستمزد یک کارگر تمام وقت آمریکایی در سال 

رصدی را نشان می دهد و این در حالی است که متوسط دستمزد د 0.2بوده است که نسبت به سال پیش از آن رشدی 
میلیون دلار در سال رسیده  01.1درصدی را تجربه کرده و به  02مدیران ارشد شرکت های بزرگ آمریکایی رشدی 

 .است

 

در  روزنامه یو اس ای تودی هشدار داده که تفاوت چشمگیر در میزان رشد دستمزد مدیران ارشد و کارگران معمولی 
اقتصاد آمریکا به بحث ها در مورد نابرابری درآمد در این کشور دامن می زند. البته این روزنامه برای محاسبه میزان 
درآمد مدیران ارشد آمریکایی تنها میزان حقوق آن ها را مورد توجه قرار نداده و میزان رشد ارزش سهام این افراد را نیز 

ن فیش حقوقی برخی از مدیران ارشد مانند استیو جابز، مدیر سابق شرکت اپل، در نظر گرفته است به خصوص که میزا
تنها یک دلار است و مارک زوکربرگ، موسس فیس بوک، نیز اخیرا به جمع مدیرانی پیوسته که میزان حقوق آن ها 

 .تنها یک دلار است

 

شدت گرفته که از یک سو برخی بحث های در مورد افزایش نابرابری دستمزدها در اقتصاد آمریکا در شرایطی 
اقتصاددانان مانند جوزف استیگلیتز اعتقاد دارند که این نابرابری درآمدی ناعادلانه است و عواقب اجتماعی بسیاری دارد 
در حالیکه برخی دیگر از اقتصاددانان مانند گرگوری منکیو معتقدند که اگر ثروتمندان درآمد بسیاری دارند به خاطر 

ویژه ای است که از آن برخوردارند و به همین دلیل نباید تلاش کرد تا با سیاست های مالیاتی از میزان توانایی های 
 .نابرابری درآمد کاست

 

هزار تومان حقوق می  606میلیون و  033به این ترتیب کارگران امریکایی براساس محاسبه نرخ دلار به تومان سالیانه 
ن ایرانی نیز )براساس محاسبه حداقل حقوق و مزایا در صورتی که به عدد ماهیانه گیرند. میزان درآمد سالیانه کارگرا

هزار تومان می  211میلیون و  9هزار تومان است که با عیدی پایان سال به  211میلیون و  8هزار تومان برسد.(  011
 .رسد

 نظر بانک جهانی درباره هدفمندی یارانه ها

هدفمندی یارانه ها در ایران نوشت اجرای این طرح می تواند مصرف انرژی را در ایران بانک جهانی با اشاره به طرح 
عقلانی کند، درآمدهای صادراتی و رقابت پذیری را افزایش دهد، و فعالیت های اقتصادی در کشور را به پتانسیل کامل 

 .خود نزدیکتر نماید
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کشور جهان از جمله ایران منتشر کرده و ارزیابی خود از  31ر بانک جهانی گزارشی در مورد اصلاح یارانه های انرژی د
 :نحوه اجرای فاز نخست هدفمندی یارانه ها در ایران را ارائه نموده است. در این گزارش آمده است

درصد کل ذخایر  01.2) 3119)میلیارد بشکه ذخایر نفتی در پایان سال  020.6جمهوری اسلامی ایران با دارا بودن 
ان و دارای مقام دوم پس از عربستان، دومین صادرکننده بزرگ نفت در اوپک است. حجم ذخایر گاز طبیعی نفتی جه

درصد کل ذخایر گازی جهان و دارای مقام ( 01.8تریلیون فوت مکعب بالغ می شد ) 0126به  3119این کشور در سال 
 3119د تولید ناخالص داخلی ایران در سال درص 08دوم پس از فدراسیون روسیه(. درآمدهای بخش نفت و گاز، حدود 

 .را تشکیل می داده است

مصرف بالای بنزین، جمهوری اسلامی ایران را به واردکننده بنزین تبدیل کرده است که این واردات تاثیر منفی ای بر 
سطح جهان موازنه مالی این کشور داشته است. قیمت سوخت در ایران در میان کمترین قیمت های انرژی سوخت در 

قرار داشت و پس از ونزوئلا پایین ترین قیمت را به خود اختصاص داده بود. این موضوع موجب تشویق مصرف اضافی 
)هم از نظر سرانه و هم بر حسب تولید ناخالص داخلی( شده بود. در نتیجه جمهوری اسلامی ایران از یکی از کمترین 

تبدیل شد.  3119به یکی از پرمصرف ترین کشورهای جهان در سال  0981استفاده کنندگان انرژی در جهان در سال 
 .برابر بیشتر از مصرف هر کشور اروپایی بود 8میزان مصرف انرژی در ایران 

قیمت پایین سوخت نه تنها موجب مصرف بدون بازدهی کافی در کشور شده بود، بلکه فرصتی را نیز برای قاچاق 
برابر  31افغانستان، عراق، پاکستان و ترکیه فراهم می کرد. قیمت بنزین در ترکیه سوخت به کشورهای همسایه نظیر 

برابر بالاتر بود. بر اساس برآوردهای صندوق بین المللی پول، هزینه  11بیشتر از ایران بود و قیمت سوخت دیزل نیز 
د تولید ناخالص داخلی ایران بود. اگر درص 01یارانه غیرمستقیم اختصاص یافته به نفت برای دولت ایران سالانه بیش از 

تا  3116یارانه گاز طبیعی و برق نیز مورد محاسبه قرار می گرفت، هزینه یارانه ها برای دولت در فاصله سال های 
 .درصد تولید ناخالص داخلی می رسید 31به طور متوسط به بیش از  3119

مصرف کنندگان  :تعرفه جداگانه وجود دارد 6یچیده است. در مورد برق نیز باید گفت ساختار تعرفه برق در ایران پ
خانگی، خدمات عمومی، استفاده کشاورزی، استفاده صنعتی، روشنایی معابر و بخش تجاری. هر کدام از این تعرفه ها، 

 .بسته به زمان مصرف و ویژگی های فصلی، مشمول تخفیفها و افزایشات مختلفی می شوند

مورد نیاز نیروگاه ها با قیمتی بسیار پایین تر از هزینه های اقتصادی سوخت، یارانه دولت از طریق عرضه سوخت 
 .سنگینی به مصرف کننده نهایی برق می پردازد

چالش بزرگ دیگری که جمهوری اسلامی ایران در بخش انرژی با آن مواجه بوده است، تامین افزایش تقاضا برای برق 
خالص داخلی این کشور پیشی گرفته است. مصرف برق در طول زمان به میزان بوده است که از میزان رشد تولید نا

قابل توجهی افزایش یافته و به نقطه ای رسیده است که میزان مصرف سرانه برق در کشور سه برابر میزان متوسط 
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لا برای مصرف جهانی است. قیمت پایین برق برای مصرف کننده نهایی مطمئنا یکی از عوامل موثر در تقاضای با
 .مصرف برق بوده است و این نشان می دهد که مصرف انرژی عمدتا بدون توجه به موضوع بهره وری صورت می گیرد

درصد کاهش یافت. بر  31، بر اساس گزارشها، مصرف انرژی برای برخی سوخت ها، تا 3101پس از اصلاحات سال 
ت یارانه ها، چهار برابر شدن قیمت بنزین در کشور میزان اساس برآوردها، در هفته های ابتدایی بعد از اعمال اصلاحا

میلیون  311میلیون لیتر کاهش داد. مصرف خانگی گاز طبیعی از  12میلیون لیتر به حدود  66مصرف روزانه را از حدود 
میلیون متر مکعب کاهش یافت. در عین حال، استفاده از حمل و نقل عمومی رشد چشمگیری را  081متر مکعب به 

 .شاهد بود

به میزان قابل توجهی افزایش یافت. قیمت های جدید بنزین اندکی بالاتر از  3110تعرفه سوخت های فسیلی در سال 
دلار در  0و  6دلار برای هر هزار واحد حرارتی انگلیسی بود، در حالی که قیمت ها در آمریکا و انگلیس به ترتیب بین  3

، ایران از طریق سهمیه بندی سوخت، شروع به مقابله با مشکل 3110ر ژوئن هر هزار واحد حرارتی انگلیسی بود. د
 .مصرف بالا کرد که منجر به کاهش مصرف بنزین شد

اما به دلیل مخالفت مجلس،  .کرد 3118مجلس شروع به بررسی طرح اصلاحی برای برداشتن یارانه ها در اواخر سال 
ران مالی بین المللی و تحریم های سازمان ملل علیه ایران نیز این تبدیل این طرح به قانون چند سال طول کشید. بح

به تصویب مجلس ایران و شورای نگهبان رسید. آغاز  3101فرآیند را سرعت بخشید. قانون اصلاح یارانه ها در ژانویه 
که یارانه  توسط رئیس جمهور احمدی نژاد اعلام شد. طرح شامل برخی اقدامات جدی بود 3101اصلاحات در دسامبر 

تعدادی از کالاها و خدمات شامل بنزین، سوخت دیزل، نفت کوره، نفت سفید، ال پی جی، دیگر فرآورده های نفتی، گاز 
ساله اعمال  1طبیعی و برق را کاهش می داد یا حذف می کرد. این اصلاحات باید در چند مرحله و در طول یک دوره 

 (3101تا  3101می شد. )

اعمال شد و بر اساس برآوردها  3101رده های انرژی، حمل و نقل عمومی، گندم و نان در دسامبر افزایش قیمت فرآو
درصد تولید ناخالص داخلی( از یارانه های غیرمستقیم اختصاصی به کالاهای  01میلیارد دلار )حدود  61نزدیک به 

ها به خانوارها در قالب پرداخت های  مختلف را کاهش داد. در عین حال، بازتوزیع درامدهای ناشی از افزایش قیمت
 .نقدی در کاهش نابرابری ها، بهبود استانداردهای زندگی و حمایت از تقاضای داخلی در اقتصاد موثر بود

افزایش قیمت انرژی منجر به کاهش مصرف بی رویه انرژی و اتلاف آن شده است. هر چند پیش بینی شده است که 
زودگذر رشد اقتصادی و افزایش موقت نرخ تورم شود، اما اجرای کامل این طرح می اصلاح یارانه ها منجر به کاهش 

تواند به میزان قابل توجهی چشم انداز میان مدت استفاده از انرژی را در ایران عقلانی کند، درآمدهای صادراتی را 
ی اقتصادی در کشور را به پتانسیل افزایش دهد، رقابت پذیری را افزایش دهد و با آزاد کردن نیروهای اقتصاد فعالیت ها

 .کامل خود نزدیک تر نماید

به هر ترتیب ایران یکی از اولین کشورهای صادرکننده نفت است که اصلاحات جدی یارانه ها را اجرا کرده است. 
بهره بنابراین، دیگر کشورها در صورتی که بخواهند در اقتصاد خود تغییراتی را صورت دهند، از تجربیات این کشور 

 .خواهند برد

البته هنوز خیلی زود است که بخواهیم در مورد تاثیرات اصلاح یارانه ها بر اقتصاد ایران نتیجه گیری کنیم. اما می توان 
گفت که دولت در شروع اصلاحات به شکلی هموار موفق بوده است. همچنین گزارش هایی از کاهش قابل توجه 

نتشر شده است. عناصر مهم اصلاحات که به جلوگیری از بروز مشکلات مصرف سوخت پس از اجرای این برنامه م
 :جدید در شروع روند تغییرات کمک کرد عبارتند از
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 سادگی طرح جبرانی- 

 یک حرکت عمومی گسترده با برنامه ریزی خوب -

 آمادگی سیستم بانکی برای تسهیل پرداخت رقم عظیم یارانه های نقدی- 

 .لوگیری از افزایش جدی نرخ تورم کمک کردیاست های دولت که به ج -

حذف تدریجی یارانه ها در ایران احتمالا یک برنامه کوتاه مدت نیست و موفقیت آینده اصلاحات تا حد زیادی به 
 .سیاست های اقتصادی کلان دولت ایران و تمایل و توانایی بنگاه های اقتصادی برای سازمان دهی مجدد نیاز دارد

 

 ره آمریکا طلا را ارزانتر می کند افزایش نرخ به

تاکید کرد، اگر نرخ بهره بانکی آمریکا بدون هماهنگی با  "پنشن پارتنرز"استراتژیست برجسته موسسه سرمایه گذاری 

 .نرخ تورم افزایش پیدا کند روند نزولی قیمت طلا تشدید خواهد شد

 

 

فدرال رزرو آمریکا قصد دارد با متوقف کردن محرک پولی طی استراتژیست ارشد بازار طلا تصریح کرد،  "مایکل گائد"

 ماه های آینده نرخ بهره را نیز افزایش دهد ولی نمی تواند خطر رکود اقتصادی را نادیده بگیرد.

میلیارد دلار دیگر  01بر اساس این گزارش فدرال رزرو آمریکا در تازه ترین نشست خود تصمیم گرفت محرک پولی را 

 کاهش دهد.

 ماه آینده خبر داده است. 6جانت یلن رئیس فدرال رزرو آمریکا همچنین از احتمال افزایش نرخ بهره بانکی طی 

این کارشناس ارشد اقتصادی افزود: گرچه ممکن است نگرانی سرمایه گذاران نسبت به افزایش نرخ بهره تاحدی موجب 

آمریکا بار دیگر موجب افزایش قیمت طلا خواهد کاهش قیمت طلا شود ولی نگرانی نسبت به کاهش رشد اقتصادی 

 شد.
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افزایش نرخ بهره و کاهش محرک پولی بدون رشد نرخ تورم به معنای افزایش واقعی نرخ بهره بوده و این مساله به 

 ضرر قیمت طلا خواهد بود.

درصد رشد داشته  9میلادی از ابتدای امسال تاکنون بیش از  3102درصدی در سال  38قیمت طلا پس از کاهش 

 است.

 بحران اوکراین بهای طلا را به بالاترین حد رساند 

به دنبال برگزاری همه پرسی کریمه و رای اکثریت قاطع مردم این منطقه برای جدا شدن از اوکراین و پیوستن به 

 .ماه اخیر رسیده است 6روسیه قیمت جهانی طلا امروز دوشنبه به بالاترین حد خود در 

 

 

تنش در روابط روسیه و غرب تاثیر زیادی بر رشد تقاضای فیزیکی برای طلا در بازارهای جهانی داشته است.  افزایش

 .درصد رشد داشته است 01قیمت طلا از ابتدای امسال تاکنون بیش از 

 .شته استنگرانی ها نسبت به رشد اقتصادی چین و آمریکا نیز تاثیر زیادی بر افزایش قیمت طلا در هفته های اخیر دا

دلار رسیده که این رقم بالاترین  0282بر اساس این گزارش قیمت هر اونس طلا امروز در بازارهای جهانی به بیش از 

ماه اخیر به شمار می رود. شاخص سهام در بازارهای آسیایی نیز به پایین ترین حد خود در یک ماه اخیر  6رکورد در 

 .رسیده است

سه مالی هرائوس هنگ کنگ در این باره تاکید کرد، فضای سیاسی موجود در جهان کارشناس ارشد موس "دیک پون"

در پی تحولات اخیر اوکراین موجب ادامه روند صعودی قیمت طلا خواهد شد. من فکر می کنم که در صورت ادامه 

 .دلار خواهد رسید 0111وضعیت کنونی قیمت طلا طی هفته های آینده به بیش از 



7 
 

باراک اوباما رئیس جمهور آمریکا نیز  .ردم کریمه به الحاق این منطقه به روسیه رای مثبت داده انددرصد م 96بیش از 

در گفتگوی تلفنی با پوتین رئیس جمهور روسیه تهدید به اعمال تحریم های اقتصادی و سیاسی بیشتر ضد مسکو کرده 

 .است

 اقتصاد ایران

  2931تا اسفند  2932درصد، از فروردین  9122به روایت مرکز آمار  2931 نرخ تورم اسفند

درصد و نرخ تورم نقطه به نقطه را نیز  23.0ماهه منتهی به اسفندماه سال گذشته را  03مرکز آمار ایران نرخ تورم 

 .درصد اعلام کرد 09.6معادل 

بر  0293رفی خانوارهای شهری کشور در اسفندماه سال مرکز آمار ایران گزارش شاخص قیمت کالاها و خدمات مص

 0293( در اسفند ماه سال 0291=011را اعلام کرد که بر اساس آن، شاخص کل )بر مبنای  0291اساس سال پایه 

 .درصد افزایش داشته است 1.0را نشان می دهد که نسبت به ماه قبل  009.8عدد 

 

 

درصد است که نسبت به همین اطلاع در  09.6قبل )تورم نقطه به نقطه( افزایش شاخص کل نسبت به ماه مشابه سال 

ماهه منتهی به  03( کاهش شدیدی یافته است. درصد تغییرات شاخص کل )نرخ تورم شهری( در 33.1ماه قبل )
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ماهه منتهی به بهمن  03درصد است که نسبت به تورم  23.0نسبت به دوره مشابه سال قبل  0293اسفندماه سال 

 ( کاهش یافته است.22.0) 0293

 1.9رسید که نسبت به ماه قبل  330.1شاخص گروه عمده خوراکی ها، آشامیدنی ها و دخانیات در این ماه به رقم 

رسید که نسبت به ماه  309.1درصد افزایش نشان می دهد. شاخص گروه اصلی خوراکی ها در ماه مورد بررسی به عدد 

 دهد.درصد افزایش نشان می  1.9قبل 

ماهه  03درصد افزایش نشان می دهد و نرخ تورم  30.9شاخص گروه اصلی خوراکی ها نسبت به ماه مشابه سال قبل 

 30.0درصد است. شاخص گروه خوراکی ها، آشامیدنی ها و دخانیات نسبت به ماه مشابه سال قبل  22.0این گروه 

نسبت به دوره مشابه سال  0293ماه منتهی به اسفندماه  03درصد افزایش نشان می دهد و درصد تغییرات این گروه در 

 ( کاهش یافته است.20.1) ،0293ماهه منتهی به بهمن ماه  03درصد است که نسبت به تورم  22.2قبل 

درصد نسبت به ماه  1.0رسید که  061.6به رقم  0293شاخص گروه عمده کالاهای غیرخوراکی و خدمات در اسفندماه 

د. میزان افزایش شاخص گروه عمده کالاهای غیرخوراکی و خدمات نسبت به ماه مشابه سال قبل افزایش نشان می ده

نسبت به دوره مشابه سال قبل این گروه  0293ماه منتهی به اسفندماه سال  03درصد بوده است و نرخ تورم  08.0قبل 

 یافته است.( کاهش 38.0) 0293ماهه منتهی به بهمن سال  03درصد است که نسبت به تورم  30.0

 2931 ماهه براساس سال پایه 12جدول نرخ تورم 

 ماه (نرخ تورم)درصد

 90فروردین  36.1

 90اردیبهشت  36.2

 90خرداد  31.8

 90تیر  31.1

 90مرداد  31.0

 90شهریور  32.0

 90مهر  32.8

 90آبان  31.0
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 90آذر  31.6

 90دی  36.2

 90بهمن  30.2

 90اسفند  38.6

 93فروردین  39.8

 93اردیبهشت  20

 93خرداد  23.6

 93تیر  22.9

 93مرداد  21.0

 93شهریور  26

 93مهر  26.3

 93آبان  21.9

 93آذر  21.1

 93دی  21

 93بهمن  22.0

 93اسفند  23.0
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  0292چشم انداز اقتصاد ایران در سال 

خواهد بود. از یکسو قرار است فاز دوم هدفمندی از ابتدای برای اقتصاد ایران سال سرنوشت ساز و مهمی  0292سال 

سال کلید بخورد و از سوی دیگر روند مذاکرات هسته ای برای رسیدن به توافق نهایی در پیش است که نتیجه آن 

 .مسلما در اقتصاد ایران تاثیرگذار خواهد بود

 اد ایران در سال جدید بهتر خواهد شد؟چگونه است؟ آیا شرایط اقتص 0292چشم انداز اقتصاد ایران در سال 

 

آنچه مسلم است وضعیت »گفت:  در گفتگو با فرارودکتر عباس شاکری استاد دانشگاه و کارشناس مسائل اقتصادی 

بهتر از شش ماهه اول بوده است که این موضوع به دلیل رویکردهای متفاوت  0293اقتصادی در شش ماهه دوم سال 

 .باثبات تر شدن فضای عمومی کشور بوده است دولت، جلب اعتماد عمومی و

اما ما همچنان از بابت نرخ تورم نگران هستیم و اجرای فاز دوم هدفمندی هم ممکن است به قیمت ها »وی ادامه داد: 

 .فشار بیاورد

و تعامل در حال حاضر رکود تورمی عمیقی در کشور وجود دارد و اگرچه کنار گذاشتن رویه های دولت قبلی »وی افزود: 

مثبت با دنیا می تواند به صورت مثبت وضعیت کشور را تحت تاثیر قرار دهد، اما وجود رکود تورمی در کشور این 

 .نگرانی را ایجاد می کند که شوک درمانی اجازه ندهد اوضاع اقتصادی بهبود پیدا کند

که در جمع اعضای مجلس  0292سال درصدی در پایان  01شاکری درباره پیش بینی وزیر اقتصاد درباره نرخ تورم 

هدف گذاری نرخ تورم در کشور ما حتی توسط مقام پولی مشکل است؛ چرا که بخشی از »خبرگان بیان کرده بود گفت: 

پول منفعل و سرعت گردش پول انعطاف پذیر است و شوک درمانی به طور قابل ملاحظه ای تورم و انتظارات تورمی را 

 .تحت تاثیر خود قرار می دهد

درصد خواهد رسید حتما مبنایی  01به  0292اینکه آقای وزیر عنوان کردند نرخ تورم در پایان سال »وی ادامه داد: 

دارند و بنده از این مبنا خبر ندارم. ممکن است ایشان از سیاست هایی خبر دارند که قرار است اجرایی شود که بنده از 

 .آنها اطلاع ندارم

اظهار نگرانی می  0292تی که دارم از بابت نرخ تورم و تداوم شرایط رکود تورمی در سال بنده با اطلاعا»وی افزود: 

 .کنم و هرچند رشد منفی به شدت گذشته نخواهد بود اما در رسیدن به وضعیت مطلوب فاصله داریم

رم در سال آینده بنده نمی توانم رقم دقیقی برای نرخ تو»رئیس دانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبائی تصریح کرد: 

ارائه کنم، اما پایین آوردن تورم در کنار اجرای فاز دوم هدفمندی و کسری هایی که وجود دارد برای بنده تامل برانگیز 

 .است
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 21شاکری در پاسخ به این سوال که آیا دولت می تواند علی رغم اجرای فاز دوم هدفمندی نرخ تورم را از رقم کنونی )

نحوه اجرای فاز دوم هدفمندی بسیار مهم است، اما اجرای این طرح به طور قابل ملاحظه »فت: درصد( کمتر کند؟، گ

 .ای تورم را تحت تاثیر قرار خواهد داد

امیدواریم نرخ رشد اقتصادی مثبت شود اما »گفت:  0292شاکری درباره امکان مثبت شدن نرخ رشد اقتصادی در سال 

  .اگر هم بشود بسیار محدود خواهد بود

اقتصاد ما اکنون در رکود تورمی قرار دارد و باید برای طرف عرضه اقتصاد فکر کرد و موانع تولید را رفع »وی ادامه داد: 

نمود و با فساد اقتصادی مبارزه جدی کرد. همچنین باید انضباط در بودجه و نظام بانکی افزایش پیدا کند و منابع با 

  .تا شاهد افزایش رشد باشیم نظارت بالا در اختیار تولید قرار بگیرد

خواهد  0293شرایطی بهتر از شش ماهه دوم سال  0292شاکری در پاسخ به این سوال که آیا اقتصاد ایران در سال 

این موضوع به سیاست های اجرایی بستگی دارد اما من فکر می کنم اگر دولت اقدام به شوک درمانی »داشت؟، گفت: 

 .رقم خواهد خورد 0293سال کند شرایطی بدتر از شش ماهه دوم 

یعنی اگر فاز دوم هدفمندی با شیب بالا اجرا شود، خیلی نباید به کاهش قابل ملاحظه رکود تورمی امیدوار »وی افزود: 

 .بود

 ، سریع ترین چرخش از یک وضعیت بد به یک وضعیت خوب2939سال 

 2931بازندگان اقتصاد ایران در سال 

دهد همزمان با تغییر مختصات اقتصادی و  نشان می 0293بازارها در سال  از عملکرد« دنیای اقتصاد»های  بررسی

گذاری در کشور روی داده است. در  توجهی در بازدهی بازارهای عمده و جذاب برای سرمایه سیاسی کشور، تحولات قابل

ورس، یکی از بیشترین گذاری از دست دادند و ب این سال بازارهای ارز، طلا و سکه جذابیت پیشین خود را برای سرمایه

ها در  درصدی، به ثبت رساند. در این سال همچنین رشد متوسط قیمت 011های خود را با سوددهی بیش از  بازدهی

دهد این بازارها نیز خود را با تغییرات سطح  درصد بود که نشان می 31تا  31بازارهای مسکن و خودرو، در حدود 

پذیری  انعطاف و تورم کاهش با که بود حالی در این. اند کرده هماهنگ  ین(ها، )با یک حاشیه سود پای عمومی قیمت

 .کرد گذاری پیدا  ها نیز جذابیت بیشتری برای سرمایه گذاری در بانک بیشتر نرخ سود بانکی، به مرور زمان سپرده

 تغییر جهت نقدینگی در بازارها 

های اقتصادی، سیاسی، اجتماعی و فرهنگی کشور همراه بود. با تغییر دولت، تغییر  با تغییرات زیادی در حوزه 0293سال 

گیرندگان در دو حوزه داخلی و خارجی به وقوع پیوست که دامنه  ها و تصمیم گیری رویکردهای مشهودی در تصمیم

ویژه در حوزه اقتصاد و بازارها شد. از نظر اقتصادی،  یدی بههای تازه، باعث ایجاد مختصات جد گیری اثرات این جهت

افزایش اعتماد و کاهش »ترین علامتی را که فعالان عرصه اقتصاد در ایران از این تغییرات دریافت کردند  شاید مهم
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ری از جلوگی»کشور حاکم شد، باعث شد با استراتژی « روابط خارجی»قلمداد کرد. نگاه جدیدی که در عرصه  «ریسک

گذاری در ایران به  انداز سرمایه ای نسبت به چشم های تازه ، امیدواری«های قبلی تعدیل محدودیت»و « فشارهای جدید

اعلام شد، هر چند برخی از  «وکار رفع موانع کسب»وجود بیاید. در حوزه داخلی نیز، تلاش تیم اقتصادی جدید نیز 

دانند و معتقدند هنوز  وکار را ناکافی می ای مقابله با مشکلات کسبهای صورت گرفته بر ناظران در این حوزه تلاش

های فعالان اقتصادی به  کند. به هر طریق، نخستین واکنش وپنجه نرم می های بسیاری دست وکار با چالش فضای کسب

شاخص »و « نرخ ارز»وجو کرد. به طوری که  های کلیدی بازارها جست شرایط جدید کلان کشور را نیز باید در شاخص

ترین شکل ممکن، خود را با فضای جدید حاکم بر  نخستین متغیرهایی بودند که سعی داشتند در سریع( )تپیکس «سهام

توان  کشور، تطبیق دهند. از این زاویه، انتقال نقدینگی از بازارهای ارز و طلا به بازارهای دیگر مثل بورس را می

  .تنخستین پیام فصل جدید اقتصاد ایران دانس

 سقوط دلار و پرواز بورس 

گویند. به این معنا که با افزایش  می «مامن»اقتصاددانان به بازارهایی مثل ارز، طلا و تا حدودی مسکن؛ بازارهای 

ها در فضای داخلی یا روابط خارجی یک کشور، فعالان اقتصادی تمایل بیشتری به  خصوص بروز تنش ها و به نااطمینانی

توان با دنبال کردن انتقال  این موضوع را می .کنند خود از طلا و ارز به موارد دیگر مثل سهام پیدا میهای  تبدیل دارایی

  .کند، مشاهده کرد ، قیمت را متاثر از خود می«تقاضا»نقدینگی بین بازارهای مختلف که با افزایش یا کاهش 

گذاران را مجذوب خود  سابقه خود همه سرمایه های بی ، با جهش0290و  0291های  در سال گذشته نرخ ارز که در سال

تدریج، هم بخشی از جهش پیشین را جبران  ای شد. به طوری که به هایی از ثبات، وارد مسیر تازه کرده بود، با بروز نشانه

ری تومانی در روزهای پایانی سال گذشته و روزهای ابتدایی سال جدید، از بهار سال جا 2011کرد و به جای نرخ حدودا 

تومانی به  2111مدت نوسان، در اواخر شهریورماه در سطح  وارد فاز کاهشی شد و سرانجام، پس از یک دوره طولانی

بر کاهش نرخ ارز و ورود آن به کانال قیمتی  ثبات رسید و تا پایان سال نیز، نرخ دلار در همین سطوح مانده است. علاوه

در این بازار دانست. تحولی که به سرعت، در « نوسان»رز را بتوان کاهش تر در بازار ا تر، شاید یک تغییر مهم پایین

توانستند  در این بازار خود را نشان داد و فعالان اقتصادی، با اطمینان بیشتری نسبت به آینده می« بازی سفته»کاهش 

های پیشین  از سودآوریگذاران داخلی نیز  دست به صادرات و واردات محصولات موردنظر خود بزنند. همزمان، سرمایه

ناامیدی فعالان از دلار،  .های خود افتادند های جدیدی برای سرمایه دلار قطع امید کردند و به فکر یافتن محمل

شد شاخص آن در مسیر صعودی قرار داشت. در نتیجه،  همزمان با روزهای خوب بورس تهران شده بود که چند ماه می

ده از بازار ارز و طلا، به شکل خرید سهم از سوی سهامداران جزء خود را نشان رسید که نقدینگی خارج ش به نظر می

 021سابقه بیش از  ای شد و یک بازدهی بی سابقه های بی دهد. در عرض چند ماه، بورس تهران وارد رکوردشکنی می

لی بود که برخی از ماهه )تا پایان آذر( به جای گذاشت. درخشش شدید بورس در حا 9درصدی را طی یک بازه زمانی 

کردند. به عنوان مثال،  کارشناسان، نسبت به ظرفیت بورس تهران برای جذب این حجم از سرمایه، ابراز نگرانی می

سیاست »ها بر این نکته استوار بود که  ، وارد سطوح بالایی شده است و مجموعا، تحلیلP/E شد شاخص گفته می

رس قرار بگیرد. به هر طریق، با شروع زمستان، روزهای نسبتا سرد بورس نیز باید در دستور کار بو« افزایش حجم بازار
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هزار واحدی،  06هزار واحدی تا سطح  89کم آغاز شد، به طوری که تقریبا طی دو ماه، شاخص کل بورس از سطح  کم

هزار  81ه کانال فروکاسته شد. البته یک هفته پایانی سال، تاکنون روزهای خوبی برای بورس بوده و شاخص مجددا ب

بازدهی بیش از »نظیر از  واحدی نزدیک شده است. مجموعا این تغییرات باعث شده که بورس با ثبت یک رکورد بی

  .لقب بگیرد 0293، پیشتاز بازارها در سال «درصدی در یکسال 011

 متناسب با تورم « خودرو»و « مسکن»بازدهی 

از روندهای قیمتی در این « دنیای اقتصاد»مسکن و خودرو بود. برآورد سالی نسبتا متعادل برای بازارهای  0293سال 

  .درصدی برای هر یک از آنها در دوازده ماه گذشته داشته است 31تا  31دو بازار، حکایت از بازدهی 

 گذاری جای دلار و طلا را به عنوان هدف سرمایه 0293برخی از کارشناسان انتظار داشتند که بازاری که در سال 

شد که با کاهش نااطمینانی، مسکن دوره جدیدی از رشد و  گفته می .گیرد، به جای بازار بورس بازار مسکن باشد می

کار  داد که در دوره شروع به تحرک را تجربه خواهد کرد. به گفته این کارشناسان، تجربه کشورهای دیگر نیز نشان می

گذاری بوده است؛  های جذاب برای سرمایه تمان یکی از حوزهرشد اقتصادی پس از یک بازه رکود، بخش مسکن و ساخ

ترین تغییر در  ، امکان تحلیل دقیق وجود ندارد. مهم«تقاضا»و « عرضه»اما در این بازار نیز بدون بررسی جامع دو طرف 

ه خواهد ب ها مدعی بود، می بود که در این سال« مسکن مهر»، توقف نسبی طرح 0293طرف عرضه مسکن در سال 

های فعلی مسکن با قدرت خرید  گویند قیمت تبدیل شود. از سوی دیگر، برخی می« عرضه مسکن»یک عامل عمده 

های موجود سازگار نیست. هر چند دولت نیز  با قیمت« تقاضا»کنندگان چندان سازگار نیست و در نتیجه،  کنونی مصرف

در دستور « اخذ تسهیلات بلندمدت برای خرید مسکن»رهای های اخیر اقداماتی را برای متنوع و کارآ کردن ابزا در ماه

  .کار قرار داد

آید و در بسیاری از  گذاری به شمار نمی یک بازار رایج برای سرمایه« معمولا»مچنین باید توجه کرد که خودرو ه

تبدیل شدن این رسید دو روند باعث  های گذشته، به نظر می کشورها، عنوان یک کالای مصرفی را دارد، اما در سال

متوسط خودروها در ایران از کشورهای « عمر»گذاری در ایران شد. نخست اینکه  های سرمایه کالا نیز به یکی از محمل

دیگر بالاتر بوده و در نتیجه، افت قیمت خودروها نیز به صورت سالانه، به مراتب کمتر بوده است. در نتیجه، به صورت 

به خودرو در کشور وجود داشته است. عامل دوم اما، جهش بزرگ قیمت خودرو در های نقدی  تاریخی تبدیل دارایی

طور متوسط بالغ بر  خودرو در کشور به  ، قیمت0290شد در سال  بوده است. گفته می 0293مقاطع زمانی پیش از سال 

رقم زده بود. به هر حال، روند ترین بازارهای این سال را  درصدی، یکی از پربازده 011دو برابر شد که با بازدهی بیش از 

نقطه( کنونی، متناسب بوده است. آخرین آمارها  به رشد قیمت در بازارهای مسکن و خودرو، تا حدودی با تورم )نقطه

های عمومی  دهد متوسط قیمت درصد بوده که نشان می 31دهد تورم نقطه به نقطه در سال گذشته حدود  نشان می

درصد بیشتر است. مقایسه این نرخ با بازدهی  31های عمومی در سال گذشته،  متوسط قیمت کنونی در اقتصاد، تقریبا از

اند و اندکی بازدهی بالاتری در  دهد این بازارها تقریبا متناسب با تورم عمل کرده متوسط مسکن و خودرو نشان می

  .رها رخ نداده استای هنوز در این بازا« ویژه»دهد اتفاق  اند که نشان می مقایسه با تورم داشته
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 ها  ظهور بانک

های  ها از حاشیه اقتصاد نیز قلمداد کرد. در سال توان به عنوان سال خروج بانک را از یک جنبه دیگر، می 0293سال 

درصد نیز در نیمه نخست امسال بالا رفت( و تثبیت نرخ سود بانکی  21درصدی )که تا  31پیشین، عبور تورم از سطح 

های  در ایران به نرخ« گذاران ترین سرمایه ریسک کم»درصد، باعث شده بود فقط گروه  31یا معادل در سطوح کمتر 

اما وقوع چند رویداد، باعث اقبال  0293ها در مقایسه با بازارهای دیگر اکتفا کنند. در سال  بانک« نسبتا پایین»سود 

وارد مسیر کاهش چشمگیری شد به طوری که انتظار  های سال ها در کشور شد. از طرفی، تورم از میانه مجدد به بانک

های  شود حتی نرخ درصدی را تجربه کند. روندی که موجب می 31رود تا تابستان سال آینده، اقتصاد کشور تورم  می

های رسمی سود،  گذاران جذابیت پیدا کند. از طرفی، در سال گذشته تا حدودی نرخ کم برای سرمایه سود قبلی هم کم

ها  تری از سوی بانک های جذاب ها در تعیین نرخ سود، امکان بیشتر بانک « انعطاف»خود را از دست داد و با « صلبیت»

های  ای از نرخ های تجاری، بازه های فعلی بانک گذاران قرار بگیرد. به طوری که حتی در برخی از طرح در اختیار سپرده

سود، همزمان با   شود. کاهش تورم و افزایش نرخ اد( دیده میدرصدی )با توجه به نوع و مدت قرارد 21تا  31سود 

ها مجددا بخشی از جایگاه  های پایانی سال، بانک فروغی نسبی بازارهای دیگر شد و در نهایت، باعث شد در ماه بی

  .گذاری در ایران پیدا کنند پیشین خود را به عنوان مامن سنتی سرمایه

 

 د منفی تا ایجاد امید در مردم، تحول مدیریتی و حمایت از تولید ؛ از رش0293اقتصاد ایران در سال 

ایجاد امید در مردم و فعالان اقتصادی و صنعتی، تحول در مدیریت اقتصاد، احیای اقتصاد و نهادهای مدیریتی، تحول 

درات و در سیاست ها و نرخ ها و شاخص های اقتصادی، چشم انداز مثبت شدن رشد اقتصادی، کاهش تورم، رشد صا

 .رونق تولید و بازار داخلی را پیش روی ایرانیان قرار داده است

بیکاری و رشد اقتصادی منفی و مشکلات  و تورم های دغدغه و ها چالش با سو یک از 0293 سال در ایران اقتصاد

نقدینگی و.... مواجه بود و از سوی دیگر، با خیزش امید در بین مردم، روی کار آمدن دولت تدبیر وامید، بهبود شاخص 

  .های اقتصادی، اصلاح سیاست های اقتصادی و... همراه بود
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کسب وکار و افزایش مشکلات نقدینگی برای تولید درصدی، بیکاری در حال افزایش، تغییرفضای  21تورم بالای  

کنندگان، کاهش تولید بسیاری از صنایع، مشکلات نقدینگی برای مردم و افزایش هزینه های زندگی وسه برابر شدن 

درصدی، کمبود درآمدو نقدینگی دولت  1هزینه ها و نیازها، فشار نرخ ارز و تحریم های اقتصادی، رشد منفی اقتصادی 

 .ها وفعالان اقتصادی از یک سو، مشکلات اقتصادی را افزایش داد و شرکت

خیزش امید بعد از انتخابات و مذاکرات ژنو، سیاست های اصلاح ساختار دولت تدبیر و   اما از سوی دیگر، به دنبال 

لی، تامین نیازها از عه صادرات، حمایت از تولید داختوس به مسوولان و مردم توجه....  و امید، احیای نهادهای اقتصادی 
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متناسب با  ارز نرخ رشد ضروری، غیر واردات کاهش یعنی داشتند داخل و آنچه اقتصاد دانان سال ها آرزوی آن را 

  .تورم، و رشد صادرات را شاهد بودیم

ایجاد شد وچشم انداز رشد مثبت  0293در نتیجه امید به صفر شدن نرخ رشد اقتصادی و خروج از رشد منفی در سال 

  .درصدی ایجاد شده است 31تا  01اقتصادی و تورم بین 

بسیاری از وزرا، معاونان، مدیران شرکت ها و دستگاه های اجرایی تغییر کردند و این اتفاق ضمن این که  0293در سال 

 و به بهبود و تقویت مدیریت اقتصادی کشور کمک کرد نوعی هماهنگی، برای رفع سوء مدیریت های گذشته ایجاد 

  .مدیریت و ساختار اقتصاد را کلید زد ایاحی

در بخش های بانکی، ارزی، گمرکی، تامین کالا، صادرات و واردات، تامین مایحتاج مردم، تامین کالا در بازارها، تامین 

اقدامات موثری صورت گرفت واگرچه سطح تولید همچنان نسبت  ...نقدینگی صنایع مختلف و کمک به رشد تولید و

شاهد رشد کمی تولید  0290و  0293در سطح پایین تری است اما نسبت به ابتدای سال  0290به سال های قبل از 

  .هستیم

 از ...و ودارو کالا و اصلاح قیمت کالاها، روش های تامین نقدینگی ومواد اولیه، سرعت بخشیدن به تامین مواداولیه 

  .بخشیدن به عملیات گمرکی در دستور کار دولت قرار گرفت سرعت طریق

روز ابتدای کارخود، سرعت قابل توجهی در توقف روندهای منفی و سوء مدیریت های گذشته  011دولت در اقدامات  

د بانکی، تامین ایجاد کرد و با احیای نهادها و شوراهای اقتصادی و تصمیم گیری، نسبت به احیای نرخ های ارز، سو

  .اعتبارات،هدفمندی یارانه ها، احیای صنعت نفت، خودروسازی و... اقدام کرد

مهمترین اقدامات مورد نظر، احترام به نهاد قیمت ومکانیزم عرضه و تقاضا در بازار به جای سیاست های دستوری و 

  .توجه به توصیه های علم اقتصاد بود

م اقتصاد و صنعت ایران از جمله مسعود نیلی، نعمت زاده جهانگیری، ترکان، زنگنه، مشاوره و همراهی با افراد صاحب نا

نهاوندیان، نوبخت، طیب نیا و بسیاری از کارشناسان نهادگرا و حرفه ای مانند احمد میدری، و تکنوکرات های اقتصادی 

و صنعتی از جناح های مختلف  ...تیمی از نخبگان اقتصادیو شافعی، کرباسیان، و صنعتی از جمله مسعود و مهدی 

سیاسی اصولگرا، معتدل ها و اصلاح طلبان، موجب شد که انگیزه و همکاری و همدلی بین نیروهای دولت، مجلس و 

  .قوه قضاییه تقویت شود و به تدریج پرچم مبارزه با فساد و سواستفاده از رانت ها برداشته شد

اسان و تقویت رسانه های منتقد و استفاده از نظرات کارشناسی و توان تلاش شبانه روزی برای انتخاب مدیران و کارشن

متخصصان کشور که در سال های مختلف دیدگاه و تجربه های مختلف خود را انباشت کرده اند، باعث شد که موجی 

  .از امید به تحول خواهی و تدبیر را در سیاست های اقتصاد کشور شاهد باشیم
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تدبیر و احیای ساختار اقتصاد ایران و رفع سوء مدیریت ها و مبارزه با فساد و رانت خواری، صاحب نظران براساس روند 

سال  0پاشیده شده و همچنین براساس نامگذاری و توجه به موضوعات اقتصادی که در  0293که بذرهای آن در سال 

کرده اند، پیش بینی می کنند که گذشته مورد توجه مقام معظم رهبری بوده و کلیات سیاست اقتصادمقاومتی که ابلاغ 

 ایجاد امید خیزش این و تغییر کند  0293و  0290شاخص های اقتصادی در سال آینده بهبود یابد و روند سال های 

  .شد خواهد برکت و تحول باعث شده

شده و شروع  93این موج امید بخش نسبت به بهبود شاخص های اقتصادی کشور و رفاه خانواده ها،از انتخابات خرداد 

بعد از تشکیل دولت تدبیر و امید، مذاکرات ژنو، و اثر گذاری آن بر روند فعالیت دستگاه های اجرایی، بخش های 

بر روحیه مردم، خرید وفروش کالاها، مسافرت ها، تورهای  و است افزایش روبه مختلف اقتصاد، کسب وکار و... 

  .گردشگری ایام نوروز و... اثرگذاشته است

ریزی دولت در زمینه محصولات کشاورزی و مواد غذایی، کمبودی در بازارها وجود ندارد و توزیع سبد کالا در  با برنامه

  .میلیون خانوار، کمک قابل توجهی به تامین مایحتاج مردم بوده است 06بهمن و اسفند به 

ردم به تولید داخلی، تامین نیازها خوشبختانه با وجود تحریم ها و فشارهای بین المللی، توجه مسوولان و شرکت ها و م

از داخل کشور، سفر به شهرها و روستاهای داخل کشور، دقت در تصمصیم گیری منطقی و درست برای پول خرج 

کردن باعث شده که بنیه تولیدی و ریشه ای اقتصاد تقویت شود و مردم به جای خرید اقلام لوکس و غیر ضروری 

ی ایرانی هستند و به همین خاطر برندها و نام های تجاری ایرانی به خاطر عرضه خارجی، به دنبال اجناس با کیفیت 

  .قیمت های مناسب مورد توجه قرار گرفته اند

تفاوت نرخ کالاهای ایرانی با خارجی به خاطر افزایش نرخ ارز، باعث توجه بیشتر مردم به کالاهای داخلی و تولید ایرانی 

  .تولید واشتغال داخلی ایجاد کرده استشده و فرصت مبارکی را برای رشد 

به نظر می رسد که با تداوم این روند، نظارت بر بازار، بهبود کیفیت و... به تدریج شاهد رونق تولید و بازار داخلی، رشد 

  .اقتصادی و اشتغال خواهیم شد
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ایجاد شده در کشور را به سمت دولت باید سیاست های مکمل حمایت از تولید داخلی را به پیش ببرد و خیزش امید 

  .رونق اقتصاد داخلی و ارتقای جایگاه ایران در منطقه هدایت نماید

 و تایلند و هند و ترکیه و و البته کارشناسان معتقدند که برای جذب آن دسته از مسافرانی که با هر هزینه ای به دبی 

گری افزایش یابد و با گردشگری ایرانی نیز مثل مالزی و... سفر می کنند، لازم است که جذابیت محیط های گردش

جهانگردان خارجی برخورد شود و همچنین هزینه های سفر به داخل کشور باید با ثبات باشد و کاهش یابد تا مردم به 

  .و... را ترجیح بدهند کالا جای سفر خارجی، سفر به شهرهای خوش آب و هوای ایران با هزاران مزیت، سوغاتی، 

حاضر، برخی مناطق گردشگری کشورهای اطراف با نرخ شکنی و هواپیماهای چارتر و هتل های ارزان قیمت، در حال 

سفر به این کشورها را با کاهش هزینه مواجه کرده اند و اگر این اقدامات در داخل کشور انجام شود و با همکاری هتل 

ر، زمینه سرشکن شدن هزینه ها فراهم شود، با کاهش هواپیما و قطار و... در داخل کشو و اتوبوس و های داخل کشور 

  .نرخ از طریق تورهای داخلی،می توان زمینه رونق بیشتر مسافرت های داخلی را فراهم کرد

که در زمینه سیاست های کلان سیاسی و اجتماعی وفرهنگی و اقتصادی در حال رخ  0293اگر خیزش امید در سال 

دادن است به تدریج به بخش فعالیت های گردشگری، بازارهای داخلی، بخش های مختلف تولیدی و صنعتی و.... نفوذ 

را تعداد شهرها، آب و هوای مختلف خنک، معتدل پیدا کند، می توان ایران را به قطب گردشگری منطقه تبدیل کرد زی

و گرم وچهار فصل بودن، آثار باستانی و همچنین سوغاتی ها و صنایع دستی و طبیعت متفاوت شهرهای ایران می 

، عربستان، عراق، افغانستان و هند و پاکستان را جذب ترکیه فارس، خلیج حاشیه جهانگردان و گردشگران اکثر تواند 

  .ایران کند
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  2931چالش اقتصاد ایران در سال  5

شود افزایش نقدینگی  از جمله مواردی که در بخش پول و بانک به عنوان چالش مطرح می  :بخش پول و بانک .0

ها و  های خارجی بانک مرکزی، مطالبات بانک مرکزی از بانک ناشی از افزایش اجزای پایه پولی است. خالص دارایی

دهند که در چند ماهه اخیر دو جزء مطالبات  از بخش دولتی اجزای پایه پولی را تشکیل میخالص مطالبات بانک مرکزی 

اند. اگرچه مطالبات  ها و خالص مطالبات از بخش دولتی نسبت به پایان سال گذشته عامل افزایش پایه پولی بوده از بانک

باید مدنّظر قرار گیرد وجود  ه در این ارتباط میها از تیر ماه سال جاری روند کاهشی داشته است. نکته دیگری ک  از بانک

مطالبات معوق بانکی است. این موضوع از این جهت اهمیت دارد که مطالبات معوق در واقع منابع بانکی برای ارائه 

تواند به افزایش منابع جهت اعطای تسهیلات به  کند و بنابراین کنترل و کاهش آن می تسهیلات را محدود می

 .لیدی کشور منجر شودهای تو بخش

تواند بر رشد و  به هر حال باید توجه داشت نقدینگی یکی از مهمترین متغیرهای اقتصادی در هر کشوری است که می

های مولد  نفسه نامطلوب نیست. چنانچه نقدینگی به سمت بخش توسعه اقتصادی کشور تأثیر گذارد. رشد این متغیر فی

های  تواند منجر به افزایش تولید و شکوفایی اقتصادی شود و اگر وارد بخش کند می اعم از تولیدی و خدماتی سوق پیدا

غیرتولیدی و دلالی شود به تورم و پیامدهای نامناسب آن دامن خواهد زد. لذا رشد نقدینگی صرفاً نباید از منظر تورم 

ممکن است در شرایطی، دستیابی  .است مورد ارزیابی قرار گیرد بلکه عامل تولید و اشتغال هم در کنار آن حائز اهمیت

به سطح حداقلی از رشد اقتصادی نیاز به حجمی از رشد نقدینگی را طلب نماید که عدم پاسخگویی به این نیاز با آثار 

 .رکودی همراه باشد

ا برای های تولیدی، آثار و تبعاتی ر های ایجاد شده برای بخش های اقتصادی و محدودیت در شرایط فعلی کشور، تحریم

های تولیدی کشور تا  ها به دنبال داشته است، افزایش نقدینگی به منظور پاسخگویی به تقاضاها برای بخش این بخش

حدودی ضروری و ناگزیر است. همچنین، بخش دیگری از رشد نقدینگی در سال جاری برای تأمین کالاهای اساسی 

 .نیازهای ضروری مردم روشن است برای آحاد مردم ایجاد شده است که اولویت آن در تأمین

های  آوری نقدینگی سرگردان و هدایت آن به سمت فعالیت انتشار و عرضه اوراق مشارکت بانک مرکزی برای جمع

ها و وصول مطالبات معوق بانکی از جمله اولویت  فروش سکه و تأمین سرمایه در گردش بنگاه زا، پیش تولیدی و اشتغال

 .های بازار پول است

حاکی از رشد مناسب این شاخص  0290تا ده ماهه  0281نگاهی به شاخص کل بورس از سال  : ر سرمایهبازا .3

شود که روند کلی شاخص کل در سال آینده نیز همچنان  بینی می باشد. پیش می (0280و0282)به جز دو سال 

 .گذاران نماید صعودی بوده و بازده مثبتی از بازار سرمایه نصیب سرمایه
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شود این روند در سال آینده  بینی می حصولات فلزی و محصولات پتروشیمی در حال حاضر مناسب است و پیشبازار م

شود با افزایش تقاضا در بازار محصولات  بینی می نیز ادامه داشته باشد.با نزدیک شدن فصول بهار و تابستان پیش

 .فولادی مواجه باشیم

های بورسی اثر گذاشته و در کل سبب تغییر  زش سهام هر یک از شرکتتوانند روی ار متغیرهای اقتصادی مختلفی می

شاخص قیمت سهام شوند. مهمترین عوامل ایجاد رشد نسبی در بازار بورس کشور و تعمیق نسبی این بازار طی نه ماهه 

بالا رفتن  های صادراتی و همچنین ، می توان به افزایش نرخ ارز و در نتیجه بهبود عملکرد شرکت0290ابتدای سال 

شده در بورس و فرابورس، به کارگیری ابزارهایی نظیر اختیار  های پذیرفته ها، افزایش تعداد شرکت ارزش دارایی شرکت

فروش تبعی و دیگر ابزارها به منظور افزایش اعتماد عمومی به بازار سرمایه و افزایش قیمت جهانی برخی کالاهای 

 .رداساسی نظیر فلزات، برنج، شکر اشاره ک

ها را نیز  باشد که سایر بخش ای بسیار مهم در اقتصاد می ها پدیده تورم به معنی افزایش مستمر قیمت : تورم  .2

توان به تورم  های اقتصادی تورم انواع گوناگونی دارد. از آن جمله می مطابق نظریه .دهد تحت تأثیر قرار می

 .رم ناشی از فشار تقاضا اشاره نمودساختاری، تورم وارداتی، تورم ناشی از فشار هزینه و تو

بهای کالاها و خدمات مصرفی به عنوان معیار سنجش تغییرات قیمت کالاها و خدمات مصرفی خانوارها  شاخص

بهای کالاها و خدمات مصرفی )نرخ تورم( از  باشد. شاخص گیری میزان تورم در اقتصاد کشور می مهمترین ابزار اندازه

ملایم داشته است. در سال جاری شاخص مزبور شتاب بیشتری به خود گرفته است. به روند صعودی و  0289سال 

درصد  9/26درصد به  9/32بهای کالاها و خدمات مصرفی از  طوری که از فروردین تا آذر ماه سال جاری شاخص

ها و  خوراکی بهای کالاها و خدمات مصرفی، رشد گروه دهنده شاخص های اصلی تشکیل رسیده است که در میان گروه

 .(های اصلی بوده است ها قابل توجه بوده است )البته روند افزایشی مربوط به تمامی گروه آشامیدنی

رفت با گذشت زمان آثار ناشی از شوک  روند افزایشی تورم در سال جاری بیانگر آن است که علیرغم اینکه انتظار می

رفته و نرخ تورم کاهش یابد ولی به دلیل تحولاتی که عمدتاً در  ای به تدریج از بین قیمتی مربوط به کالاهای یارانه

بازار ارز روی داد این نرخ به روند افزایشی خود ادامه داده است. افزایش نرخ ارز از دو مسیر مستقیم و غیرمستقیم 

ی خانوارها را موجب افزایش تورم گردیده است. از یک طرف با افزایش قیمت کالاهای وارداتی که بخشی از سبد مصرف

ها شده است و از طرف دیگر از طریق افزایش هزینه تولید قیمت محصولات  دهد موجب رشد شاخص قیمت تشکیل می

 .تولیدکنندگان داخلی را تحت تأثیر قرار داده است

از عوامل ای خارجی  همچنین وابستگی اقتصاد کشور به نفت و وابستگی تولیدات داخلی به مواد اولیه و کالاهای واسطه

های اخیر و همراه با تشدید فشارهای ناشی از تحریم به طور  باشد که در ماه ساختاری ایجاد تورم در اقتصاد کشور می

 .محسوس مشاهده شده است
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های دولت بوده است. در این راستا اقدامات گوناگونی انجام شده است که از جمله می  کنترل تورم همواره از اولویت

ت بر خروج کالاهای اساسی، بازتنظیم صادرات و واردات، نظارت بر مرزها و مبارزه با قاچاق کالا، توان به: نظار

اندازی مرکز مبادلات ارزی  دهی نقدینگی از طریق توسعه بازار سرمایه، ایجاد ثبات نسبی در بازار ارز از طریق راه جهت

 .ها اشاره کرد نکبرداشت با و کنترل پایه پولی از طریق مدیریت بر نحوه اضافه

 :به علاوه، اقدامات ذیل در جهت کنترل تورم همچنان مورد توجه قرار خواهد گرفت

 مدیریت بودجه دولت به جهت اجتناب از ایجاد کسری بودجه -

 مند کردن بازار غیرمتشکل پولی، ساماندهی معوقات بانکی مدیریت نقدینگی از طریق انتشار اوراق مشارکت، نظام -

بازار ارز از طریق مدیریت بر کاهش واردات و حصول اطمینان از بازگشت ارز حاصل از صادرات غیرنفتی به  مدیریت -

 چرخه تجاری کشور

ها و نظارت دقیق بر  گیری مناسب، کنترل قیمت مدیریت بازار مواد غذایی و سایر کالاهای اساسی از طریق ذخیره -

 توزیع کالاهای اساسی

 اثر سازی انتظارات تورمی زار و بیکنترل فضای روانی با -

 های غیرضروری خانوارها جویی و کاهش هزینه توسعه فرهنگ صرفه -

 وری و رونق تولیدات داخلی های افزایش بهره تدوین سیاست -

-ها و نارسایی اتکا بالای اقتصاد کشور به درآمدهای نفتی از جمله مؤلفه  :مالیه عمومی و بودجه عمومی      2.

آید. تداوم چنین شرایطی منجر به آن شده تا بسترهای  های اخیر به حساب میختاری اقتصاد کشور طی دهههای سا

هایی بویژه در حوزه های نفتی مهیا گردد و عدم تعادلالمللی و از جمله تحریملازم برای اعمال تهدیدها و فشارهای بین

های احتمالی اقتصاد کشور با توجه به احتمال  یکی از چالش رسدبودجه دولت را فراهم آورد. بر این اساس به نظر می

المللی، مشکلات مربوط به کاهش درآمدهای نفتی بودجه عمومی دولت و در نتیجه های نفتی و مالی بینتداوم تحریم

ای باشد. لذا های سرمایه های تملک دارایی بروز تضییقات و تنگناهای مالی در تأمین اعتبارات بودجه و بویژه اعتبار طرح

کند که در این بستر، رهایی از مالیه وابسته به نفت و تبدیل تهدیدات فعلی به فرصت های اقتصادی کارامد، اقتضاء می

ها به  ها و به تبع آن جلوگیری از فرار مالیاتی، مالیات های مالیات ستانی، محدودسازی معافیتها و روشبا اصلاح رویه

و به عنوان ابزار جایگزین درآمدهای نفت، تبدیل شود که اقدامات این مهم در اصلاح قانون  جایگاه اثرگذار در بودجه

 .تواند رافع چالش مذکور باشد های مستقیم در نظر گرفته شده است و تسریع در تصویب و اجرایی نمودن آن می مالیات

( 309ریزی به ویژه ماده )ایی نظام بودجهتوان به ارتقاء اثربخشی و کاراز دیگر ملاحظات در حوزه مالیه عمومی می

ریزی عملیاتی اشاره کرد. لازم است همانگونه که در این ماده قانون برنامه پنجم توسعه مبنی بر استقرار نظام بودجه
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تکلیف شده است بودجه عمومی کشور براساس عملکرد تنظیم شده و بدین ترتیب انضباط مالی مناسب در فرآیند 

ت بین دستگاهها و فصول برنامه ها برقرار شود. به نظر می رسد این امر مستلزم یک عزم جدی از سوی تدوین اعتبارا

 .نهاد بودجه ریزی کشور نیز همراهمی کافی از سوی دستگاههای اجرایی است

هیچ پدیده ای ذاتاً چالش نیست و به همان اندازه می  :فشارهای خارجی تشدید احتمالی تحریمها و .1

هم باشد. نگاه راهبردی نباید چالش محور باشد بلکه باید فرصت محور باشد. بنابراین نوع نگاهی را تواند فرصت 

که باید در جامعه ترویج کرد، نگاه فرصت محور است. به عنوان مثال کاهش درآمدهای نفتی؛ در یک ساختار مالی 

درصد از درآمدهای دولت  11هد و یا درصد از کالاهای وارداتی کشور را مواد واسطه ای تشکیل می د 01-81که 

را، اگرچه این موضوع در وهله اول یک چالش بنظر می آید ولی در واقع یک فرصت است. کاهش وابستگی به 

درآمدهای نفتی، اصلاح الگوی تجارت خارجی کشور، تقویت ظرفیت داخلی کشور برای تأمین نیازهای داخلی 

 .قی گرددکشور و ... می تواند بعنوان یک فرصت تل

سال جنگ اقتصادی دارد، لذا اقتصاد مقاومتی موضوع جدیدی برای کشور نیست و  23در شرایطی که ایران سابقه 

تاکنون ایران اثبات کرده که توانایی های زیادی برای مدیریت و مقابله با تحریمهای خارجی دارد، به شرط آنکه از 

 .این موضوع را به نحو احسن مدیریت کندطریق وفاق ملی و تنظیم سیاستهای داخلی بتواند 

اما آنچه لازم است بدان توجه شود، مختل نشدن تجارت خارجی و بی ثباتی داخلی در اثر تحریمهاست. آنچه که ایران 

می تواند از آن به عنوان فرصت استفاده کند در مقابل این تحریمها، ایجاد یک ساختار اقتصادی بهره مند از حداکثر 

ای برای تأمین بخشی از نیازهای داخلی، کاهش وابستگی به  نمندیهای داخلی، استفاده از ظرفیتهای منطقهظرفیت توا

درآمدهای نفتی، تقویت و توسعه بخش غیردولتی و ملاحظاتی از این قبیل است. در جهت مدیریت تحریم های 

 :اقتصادی، اقدامات زیر مورد تأکید است

 ور،بهبود عملکرد سیستم توزیع کش - 

 .تنظیم و کنترل بازار کالاهای اساسی به منظور تامین نیازهای شهروندان - 

 .گسترش رابطه تجاری با کشورهای همسایه به منظور فعال نمودن صادرات و واردات  -

معاملات پایاپای( از جمله نفت با (همکاری و تدوین راه کارهای عملی در جهت استفاده از مکانیزم های تهاتر  - 

 .های مورد نیاز به منظور تأمین نیاز واحدهای بزرگ تولیدی و تأمین کالاهای اساسیکالا

 .استفاده از توانمندیهای بخش خصوصی در جهت تأمین نیاز کشور به کالاها و مواد مورد نیاز - 

 .ایجاد تسهیلات بیشتر برای صادرات کالاهای غیرنفتی و کاهش اتکاء به عواید ناشی از فروش نفت - 

 بهبود عملکرد سیستم توزیع کشور  -
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 .هماهنگی بین سیاستهای مالی، پولی و تجاری به منظور افزایش رشد اقتصادی - 

ارتقاء انضباط پولی و جهت دهی مناسب نقدینگی به سمت بخشهای مولد جهت تقویت رشد اقتصادی و کاهش   -

 .تبعات تورمی

ارز متناسب با نیازهای وارداتی و جلوگیری از صادرات مواد اولیه مورد  تعدیل نرخ های تعرفه با توجه به افزایش نرخ - 

 .نیاز داخلی و کالاهای اساسی و پایه

 2931کارنامه تجارت خارجی ایران در سال 

ه گزارش روابط عمومی گمرک ایران به نقل از دفتر فن آوری اطلاعات و ارتباطات و بر اساس آمار نهایی مقدماتی، ب
 صدم درصد افزایش داشت. 22نفتی ایران در ماههای پایانی سال گذشته بهبود یافت و در مجموع صادرات غیر 

میلیون دلار رسید که ارزش واردات  808میلیارد و  11در مجموع به 0293همچنین میزان واردات ایران در سال 
 .کاهش داشته است 0290صدم درصد در مقایسه با سال  93و  2کشورمان در سال گذشته 

هزار تن رسید و وزن صادرات غیر  930میلیون و  93بنابراین گزارش ،وزن صادرات غیر نفتی ایران در سال گذشته به 
 صدم درصد افزایش داشت. 09و06نفتی ایران در سال گذشته به میزان 

 98و  02یث هزار تن رسید که از این ح 168میلیون و 22همچنین میزان وزنی کالاهای وارداتی در سال گذشته به 
 صدم درصد کاهش داشته است.

 صادرات

به « پروپان مایع شده درظروف یکهزا ر سانتی متر مکعب وبیشتر»به ترتیب شامل  0293اقلام عمده صادراتی در سال 
میلیون  012به ارزش یک میلیارد و « قیرنفت»صدم درصد، 80و2میلیون دلار و سهم ارزشی  303ارزش یک میلیارد و 

صدم 23و 2میلیون دلار و سهم ارزشی  20به ارزش یک میلیارد و « متانول »صدم درصد، 68و 2م ارزشی دلار و سه
 درصد بود. 

هزارتن و 113میلیون و 22با « چین»به ترتیب به کشورهای  0293عمده صادرات کشور نیز طی دوازده ماهه سال 
میلیون و  06با « عراق»صد سهم ارزشی، در 32درصد سهم وزنی و  22میلیون دلار یا 223میلیاردو  0ارزش 

امارات متحده »درصد سهم ارزشی، 09درصد سهم وزنی و  30میلیون دلار یا 911میلیارد و 1هزارتن و ارزش 909
درصد سهم ارزشی،  03درصد سهم وزنی و  0میلیون دلار یا 630میلیاردو2هزارتن و ارزش 089میلیون و1با « عربی

درصد سهم ارزشی و  8درصد سهم وزنی و  6میلیون دلار یا 208میلیاردو 3ارتن و ارزش هز821میلیون و 2با « هند»
درصد سهم  8درصد سهم وزنی و  2میلیون دلار یا 200میلیارد و 3هزارتن و ارزش 226میلیون و  2با « افغانستان»

 ارزشی صورت گرفته است.

 06ه که نسبت به مدت مشابه سال قبل کاهش دلار بود 290متوسط قیمت هر تن کالای صادراتی در سال گذشته 
 درصدی در ارزش دلاری داشته است.
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 واردات

وسایل نقلیه باموتور پیستونی »به ترتیب شامل  0293این گزارش می افزاید،اقلام عمدة وارداتی طی دوازده ماهه سال 
میلیون دلار و  812میلیاردو3ارزش به « سانتیمتر مکعب 0111تا0111احتراقی باحجم سیلندر -درونسوزتناوبی جرقه ای 

صدم درصد، 12و 2میلیون دلار و سهم ارزشی 211میلیارد و 3به ارزش « برنج»صدم درصد،  13و  1سهم ارزشی 
دانه ذرت »دهم درصد، 6و2میلیون دلار و سهم ارزشی  830به ارزش یک میلیارد و « های جامد کنجاله و سایر آخال»

به ارزش یک میلیارد و «دانه گندم سخت»درصد،  2میلیون دلار و سهم ارزشی  130به ارزش یک میلیاردو« دامی 
 صدم درصدبوده است.10و  3میلیون دلار و سهم ارزشی  302

 92میلیون و 6با « امارات متحده عربی»به ترتیب از کشورهای  0293عمدة واردات کشور طی دوازده ماهه سال 
میلیون و 2با« چین»درصد سهم ارزشی،  32درصد سهم وزنی و  08دلار و  میلیون 813میلیارد و 00هزارتن و ارزش 

میلیون 2با « هند»درصد سهم ارزشی،  09درصد سهم وزنی و  02میلیون دلار و  662میلیارد و  9هزارتن و ارزش  102
« وری کرهجمه»درصد سهم ارزشی،  8درصد سهم وزنی و  00میلیون دلار و  201میلیارد و 2هزارتن و ارزش  689و

صدم درصد سهم ارزشی 19و0درصد سهم وزنی و  1میلیون دلار و  811میلیاردو2هزارتن و ارزش  686بایک میلیون و 
درصد سهم ارزشی  0درصد سهم وزنی و  8میلیون دلارو  620میلیارد و 2هزارتن و ارزش  000میلیون و 3با« ترکیه»و 

 انجام گرفته است.

دلار بوده که نسبت به مدت مشابه سال قبل  0،102ی وارداتی در سال گذشته همچنین متوسط قیمت هر تن کالا
 درصدی در ارزش دلاری داشته است. 03افزایش 

شایان ذکر است که گمرک جمهوری اسلامی ایران آمار اولیه تجارت خارجی کشور در سال گذشته را در تاریخ 
 است. 0293مقدماتی تجارت خارجی ایران در سال اعلام کرده بود که گزارش فوق، آمار نهایی  38/03/0293

0293سال  (هفتهآخرین گزارش بازار فولاد )گزارش   
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بازار فولاد هفته ای دیگر را بدون رویارویی با رونق آخر سال به پایان رساند. چنین هفته ای به عنوان آخرین روزهای 
این، پیش بینی ها از آینده بازار تا پایان فروردین و حتی کاری، معمولاً از رونق بهتری برخوردار بوده است. علاوه بر 

نیمه اول اردیبهشت نیز همچنان بازاری تقریباً راکد است و به نظر نمی رسد معاملات افزایش چشمگیری در این مدت 
 انبار حال در تجار  داشته باشند. از سوی دیگر، با وجود انتظارات افزایشی قیمت در کل جامعه، در مورد برخی مقاطع،

 .کند متأثر ها قیمت سطح تغییرات روند تواند می موضوع این و. هستند آینده سال در فروش منظور به کردن

 هفته در  رینگ فولادی بورس کالا شرایط مناسب تری نسبت به بازار پشت سر گذاشت. به نقل از دنیای اقتصاد
قراردادهای نقد و  قالب در مقاطع و تختال شمش، از اعم فولادی محصولات انواع تن 626 و هزار 090 بر بالغ گذشته

ها خریداری شد. هرچند در  درصد از حجم عرضه 01هزار تن آن یعنی  022سلف در تالار صنعتی عرضه شد که حدود 
نسبت  ارتباط با این معاملات باید افزود، نسبت حجم معامله به عرضه محصولات فولادی در تالار صنعتی در این هفته

 .درصدی را تجربه کرد 31های قبل حدودا کاهش   به هفته

 نوسانات قیمتیِ هفته گذشته به صورت زیر خلاصه شده است:

 شنبه:

 ▲ 1در کارخانه ذوب آهن :  02تیرآهن سایز 

 ▲ 01تا  3 ورق های فولاد مبارکه در انبار اصفهان: 

 ▼ 01کارخانه ذوب آهن :  31و  33میلگرد سایز 

 ▼ 1 در کارخانه ذوب آهن :  08تیرآهن سایز 

 یکشنبه:

 ▲ 01تا  1ورق های فولاد مبارکه در انبار اصفهان : 

 ▼ 1برخی از سایزها میلگرد در کارخانه کاشان : 

 ▼ 01و  2فولاد مبارکه در انبار اصفهان :  2.8و  3.1ورق های سایز 

 ▼ 1میلگرد کارخانه ذوب آهن : 

 ▼ 01  : تهران انبار در مبارکه فولاد  میل 01ورق 

 دوشنبه:

 ▲ 01تا  1ورق های فولاد مبارکه در انبار اصفهان : 



26 
 

 ▲ 1برخی اقلام فولاد مبارکه در انبار تهران : 

 ▼ 01 میل ورق های فولاد مبارکه در انبار اصفهان:  01و  8ورق های سایز 

 ▼ 31تا  01تیرآهن در کارخانه ذوب آهن : 

 ▼ 01ذوب آهن :  میلگرد در کارخانه

 ▼ 01میل فولاد مبارکه در انبار تهران :  01ورق سایز 

 سه شنبه:

 ▲ 31  میل فولاد مبارکه در انبار اصفهان : 8ورق سایز 

 ▲ 01کارخانه ذوب آهن :  06و  02تیرآهن سایز 

 ▲ 31: آهن ذوب کارخانه 08 تیرآهن سایز 

 ▲ 31میلگرد کارخانه ذوب آهن : 

 ▲ 01 تا 1 ورق های فولاد مبارکه در انبار تهران : 

 ▼ 01تا  1 ورق های فولاد مبارکه در انبار اصفهان :

 ▼  01 و 1 میل فولاد مبارکه در انبار تهران :  01و  01ورق های سایز 

 چهارشنبه:

 ▲ 0111شاخه تیر آهن های سبک ذوب آهن : 

 ▲ 21تا  31ورق های فولاد مبارکه در انبار تهران : 

 ▼ 01تا  1 ورق های فولاد مبارکه در انبار اصفهان : 

 پنجشنبه:

 ▲ 21تا  31برخی از اقلام فولاد مبارکه در انبار تهران : 

 ▼ 1111ذوب آهن در بنگاه تهران :  30و  33شاخه تیر آهن سایز های 
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 :اخبار اقتصادی استان اصفهان

دلار صادرات کاملاً غیر نفتی مقام چهارم خود را حفظ کرده است. استان  3،013،691،816استان اصفهان با رقم 
از میزان فوق رقم  است .ارزشی بوده  کاهشدرصد  39وزنی و  کاهشدرصد 01دارای  93ماهه سال  03اصفهان طی 

کشور خارجی صادرات گردیده که سهم  01به  درصد کالا از گمرکات استان اصفهان 13دلار معادل 0،032،008،010
 صادرات مستقیم از گمرکات استان را نشان می دهد.

 دلار0،032،008،010 ارزش به کالا تن 0،011،063،693  صادرات تشریفات  0293ماهه سال 03گمرک اصفهان در 

 96/20  ارزش حیث از و افزایش درصد 83/31 وزن لحاظ از قبل سال مشابه مدت با مقایسه در که.است داده انجام

  .داشته است کاهشدرصد 

 آمار های توصیفی استان:
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92 12

91 12 92 12

1

2

3

-26.38 -23.43 1.29% 0.02% 21,269,638 219,758 1.39% 0.01% 15,657,882 168,272 فرش دستبافت

-96.26 -95.87 23.48% 0.001% 387,669,983 9,736 1.29% 0.000% 14,489,140 402 مصنوعات گرانبها

-43.33 -11.83 0.26% 0.01% 4,260,620 78,610 0.21% 0.00% 2,414,444 69,311 سایر صنایع دستی

وزن)تن( فصل سهم

9,586     72 24%

1,050       27 18%

47,583    57 15%

27,081    73 10%

13,334    69 6%

98,634    29% مجموع          5,103      176,720,1709,289,923,165سایر كشورها 320,341,402 سایر كالاها 16%

58,197,903 تركيه

واگن وارده ترانزیت داخلی             320          608,685,447 65,493,126 محصولات سراميكی 4% 43,753,485 امارات

كاميون ایرانی وارده ترانزیت داخلی          1,836          682,819,071 107,683,273 مصنوعات چدن آهن 5%

كاميون ایرانی صادره كارنه تير          2,109      1,157,783,067 165,658,596 فرش ماشينی دستباف 8% 89,999,286 پاكستان

كاميون خارجی وارده كارنه تير                70          184,437,901 199,236,251 فرآورده هاي نفتی 29%

كاميون ایرانی وارده كارنه تير          768     6,656,197,679 264,766,059 آهن آلات فولاد 38% 426,446,038 عراق

328,061,825 افغانستان

فصلهاي عمده صادراتی در این مدت عبارتند از كشورهاي عمده هدف صادرات عبارتند از)از نظر ارزش(

ارزش)هزار ريال( تعداد دوازده ماهه 1392 ارزش صادرات نام فصل سهم از صادرات ارزش صادرات  نام كشور

كالاهاي صادراتی گمركات استان اصفهان به 

52% 2,152                4098 كالا بوده است 775 همچنين تعداد اقلام صادراتی در این مدت برابر 

سهم ارزشی از كل ارزش)ميليون دلار( وزن)هزار تن(

صادرات استان اصفهان

كشور صادر شده است 70

640 متوسط قيمت هر تن

1,755,162,692 مجموع صادرات

درصد تغييرات متوسط قيمت            -46 متوسط قيمت              1,183 24299 تعداد اظهارنامه صادراتی

13,512,096 كالاهاي معدنی

-9
2.

12

-2
2.

76

25
.0

3%

0.
02

%

41
3,

20
0,

24
1

4

-31.96 25.82 100% 100% 1,650,865,791 1,394,976,770 100% 100% 1,123,178,707

30
8,

10
4

2.
90

%

0.
01

%

32
,5

61
,4

66

23
7,

98
5  صنایع 

دستی

44.56 107.33 0.45% 0.47% 7,361,521 6,517,151 0.95% 0.77% 10,641,962

34,007,875  كشاورزي و غذایی

-14.07 25.93 71.20% 97.19% 1,175,386,334 1,355,804,980 89.93% 97.28% 1,010,032,269 1,707,404,736  صنعتی و شيميایی

27.36 5.14 3.33% 2.32% 54,917,695 32,346,535 6.23% 1.94% 69,943,010

ف
ارزشیردی وزنی ارزشی وزنی ارزش دلاري وزن )كيلوگرم( ارزشی وزنی ارزش دلاري وزن )كيلوگرم(

صفحه : یک 13و مقایسه با مدت مشابه سال قبل بر حسب گروههای فعالیت مــاهـه سـال آمار توصیفي عملكرد صادرات غیر نفتي در 

درصد تغييرات سهم گروه از كل صادرات مــــاهــــه ســـــال سهم گروه از كل صادرات مــــاهــــه ســـــال

نام گروه كالایی
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92 12

ماهه 12 ماهه 12 ماهه 12 ماهه 12

91 ســــال 92 ســــال 91 ســــــال 92 ســــــــــــال

درصد فصل نام كالا

19% 36% 84 98,588,479

18% 8% 85 21,175,224

15% 7% 39 19,722,443

10% 7% 69 19,358,489

9% 5% 72 13,808,402 چدن آهن فولاد

38% 42% 115,918,416

تعداد

24,782,062مجموع كره 11.11 104.99 116.65 وزن )تن(

104,725,047 سایر

28,546,369 تركيه محصولات سراميكی 13.88 22,015 25,071

سایر 77.21 18,087,249 32,052,223 ارزش )هزارریال(

23,332,549 ارزش )هزارریال(

تعداد

48,254,667خروجی چين ماشين آلات برقی 33.42 66.24 88.38 وزن)تن

40,597,027

بسته هاي

 هدیه و

 سوغات

كشورهاي مبدا واردات عبارتند از 27.05- عمده ترین كالاهاي وارداتی عبارتند از 38.75 28.27 وزن )تن(

درصد ارزش)دلار( نام كشور 10.78 7,871,115 8,719,674 ارزش )هزارریال(

52,639,941 آلمان ماشين آلات صنعتی 42.90 10,989 15,703

امارات مواد پلاستيكی 128.39 10,216,134

7.55 184,475

مجموع )نفر(

-15.04 11,026 9,368 تعداد

ورودي

ارزش)دلار(

9.91 1624 1785 تعداد متهمين 6.81 375,635

198,399 ورودي )نفر(
تعداد 

مسافر
191,160 202,828 خروجی )نفر(

401,227

درآمد عمومی )هزار ریال(

23.67 72,730,331 89,943,328 ارزش )هزارریال( پرونده محكوم شده 38.29 26,646 36,849 تعداد اظهارنامه هاي هفتگانه

-0.29 24,796,484 24,724,215 ارزش )هزارریال( جریمه وصول شده 6.10

پرونده تحویل شده

513,251,720 405,866,200 ارزش )هزارریال( جریمه تعيين شده 20.21 3,011 3,620 متوسط قيمت هر تن واردات

58.74 20,869,219 33,127,855 ارزش )هزارریال( پرونده برائت شده 60.01 548,628,756 877,875,293

-14.97 89,261 75,901 وزن )تن(
واردات ترخيص شده

-20.88 256,940,928 203,291,820 ارزش )هزارریال( 2.22

15.36 1,100 1,269 تعداد
پرونده هاي متشكله

كالاي 

قاچاق

-12.93 96,479,087 84,003,590 ارزش )هزارریال(

268,797,447 274,763,051 ارزش )دلار(

-20.92

درصد تغييرات
زمان دوره

درصد تغييرات
زمان دوره

نوع فعاليت نوع فعاليت

صفحه : دو 13و مقایسه با مدت مشابه فعالیت سال قبل مــاهـه سـال ادامه آمار توصیفي فعالیتها در 
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ردی

ارزشیوزنیدلاریوزنارزش دلاریوزن کیلوگرمارزش دلاریوزن کیلوگرمنامف

    285.89%25%334              111           7,788,756,903       27,243,611,765      7,539,643,093       12,886,107,988      تهران1

    718.20%23%212              -4              7,123,544,069       9,918,615,101        6,969,737,970       10,354,700,050      بوشهر2

    354.67%13%1114            8              4,066,859,390       11,466,758,473      3,653,732,104       10,597,750,070      خوزستان3

    525.19%7%5-29            -15            2,152,690,806       4,098,897,572        3,017,977,254       4,811,063,130        اصفهان4

    424.28%6%6-23            -54            1,913,366,918       4,509,691,406        2,484,403,002       9,711,084,399        خراسان رضوي5

    817.03%4%72              18            1,219,101,203       1,492,117,653        1,134,655,179       1,262,442,219        آذربایجان شرقي6

1,005.96%3%1-22            24            887,861,729          882,604,526          1,137,869,987       714,443,246          كرمان7  

    783.90%2%1-18            -12            770,605,525          983,043,510          935,049,911          1,113,837,083        مركزي8

    331.76%2%13              23            670,047,414          2,019,692,619        664,510,890          1,635,622,035        آذربایجان غربي9

    295.99%2%43              24            633,234,241          2,139,362,411        608,074,086          1,725,202,917        یزد10

    337.59%2%2-43            -4              597,846,894          1,770,948,555        1,056,329,251       1,841,312,519        فارس11

    154.15%1%264            39            458,260,603          2,972,823,247        363,230,452          2,144,441,130        كرمانشاه12

    175.34%1%153            13            447,026,407          2,549,479,933        388,928,975          2,262,703,352        مازندران13

    806.35%1%31              8              389,273,178          482,758,989          378,784,577          447,078,245          قزوین14

1,722.70%1%0-27            -51            282,704,686          164,105,259          387,418,636          335,952,873          زنجان15  

    204.97%1%1302          25            253,164,082          1,235,114,377        110,073,955          987,873,485          ایلام16

1,771.62%1%230            -7              239,856,379          135,388,364          195,800,903          146,000,262          قم17  

    158.17%1%2-37            -12            225,007,611          1,422,548,983        355,078,262          1,613,495,390        همدان18

    266.77%1%141            7              191,540,841          717,997,375          167,494,020          668,424,233          سمنان19

    402.43%1%291            6              188,194,184          467,643,767          145,794,354          441,303,857          چهارمحال و بختیاري20

    596.03%1%600            40            186,295,283          312,559,680          116,531,809          222,822,172          كردستان21

    360.39%1%1631          195          177,091,741          491,382,775          67,298,396            166,808,241          گیلان22

    842.72%1%110            -20            170,257,636          202,034,037          154,013,648          253,726,601          گلستان23

      78.66%0%1-68            -54            91,602,956            1,164,551,912        282,684,437          2,505,950,715        هرمزگان24

    115.49%0%131            26            84,654,827            733,024,655          74,821,803            582,791,838          سیستان و بلوچستان25

    229.31%0%0-43            -21            65,186,807            284,279,187          114,637,711          358,433,843          اردبیل26

    201.63%0%0-0              88            47,700,449            236,573,606          47,789,292            125,628,048          لرستان27

    278.01%0%130            129          6,392,249             22,992,806            5,633,304             10,048,208            كهكیلویه وبویراحمد28

    383.97%0%0-63            0              3,434,429             8,944,617              9,246,906             8,906,429              وارد نشده29

      DIV/0!#DIV/0!0%0%64.60#933,313                14,446,951               -                            -                         خراسان جنوبي30

  69,935,954,578 32,567,244,16780,143,994,111 31,332,492,753              15              4-100%100%390.95    

متوسط تن

سهمدرصد تغییراتاز تاریخ1392.1.1تا تاریخ1392.12.31از تاریخ1391.1.1تا تاریخ1391.12.31
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 2931بررسی قیمت ها در سال 
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  2939 سمت و سوی بورس در سال

  

کند که شاخص کل بازار سهام )که  را سپری می 0293سال بورس تهران در حالی آخرین روزهای فعالیت خود در 
انگیز  شود( با ثبت بازدهی اعجاب ای برای ارزیابی سودآوری بورس یاد می ها از آن به عنوان سنجه رغم برخی نارسایی به

 .کند درصد )تا پایان هفته گذشته(، از سپری شدن یکسال پررونق برای اهالی بازار سرمایه حکایت می 001

نیزتوجه شود؛  0290درصدی بورس در سال  20شود که به سودآوری  تر می همیت کسب این بازده، زمانی روشنا 
درصدی شاخص کل از ابتدای سال گذشته تا کنون شده و بسیاری را با این سوال  319ای که منجر به رشد  مساله

سود خارق العاده را برای سهامداران به ارمغان مواجه کرده که با وجود رکود فراگیر اقتصادی، چگونه بورس توانسته این 
نخست از ابتدای سال  بیاورد؟ برای پاسخ به این سوال باید رونق اخیر بورس را به دو دوره کاملا مجزا تقسیم کرد:

درصدی شاخص بورس رقم خورد. دوره  06که همگام با تضعیف شدید ارزش ریال، جهش  0293خرداد  32تا  0290
درصدی دیگر را برای شاخص کل به  06کنون است که یک رشد  ت ریاست جمهوری یازدهم تادوم پس از انتخابا
 .ارمغان آورده است

های سهام با توجیه قوی  رغم مقادیر یکسان آنها کاملا متفاوت است. در دوره اول، قیمت های رشد به ماهیت این دوره 
ر افزایش قرار داشت که یک پشتوانه بنیادی ها در مسی تضعیف ارزش پول ملی و جهش سودآوری ریالی شرکت

ای که بازارهای سهام تقریبا در همه موارد مشابه سقوط ارزش  کرد؛ تجربه مستحکم برای رونق بورس فراهم می
 .کنند طور کامل آثار افت قیمت ارز را در نرخ سهام منعکس می گذرانند و به های ملی از سر می پول

ها عمدتا امیدواری نسبت به تحولات سیاسی  جمهوری(، محرک افزایش قیمت تخابات ریاستاما در دوره دوم )پس از ان 
های  ماه اخیر، قیمت 8بینی، در  کند. به پشتوانه همین خوش بوده است که پتانسیل رونق اقتصادی در آینده را فراهم می

واحدی( حتی شائبه  89111خود )شاخص ها رو به افزایش گذارده و در اوج  سهام در غیاب تغییر فوری سودآوری شرکت
 .حباب قیمتی بورس در بین برخی کارشناسان مطرح شد

ها، تا حد مشخصی توان  بدون امکان ارزیابی انعکاس آن در سودآوری شرکت« بینی خوش»طبیعی است که عامل 
منظور  ها به سودآوری شرکتفراهم کردن زمینه صعود بازار را دارد و پس از آن، باید منتظر تغییرات مثبت واقعی در 

های سهام در بورس تهران به جایی رسیده که  توان گفت قیمت از این منظر می .های سهام بود توجیه افزایش قیمت
های واقعی در بخش  دیگر تنها به سبب خبرهای خوش سیاسی قابل افزایش نیستند و برای تداوم صعود نیازمند انگیزه

زنی از امکان هرگونه تداوم رونق در بازار سهام در سال  مطابق با این تحلیل، گمانهها هستند.  رشد سودآوری شرکت
 .انداز متغیرهای اقتصادی صورت پذیرد باید با ترسیم چشم0292

با توجه به این دیدگاه، در ادامه مطلب، بررسی چند متغیر کلان اقتصادی موثر بر وضعیت بورس تهران در افق سال 
  :آینده انجام شده است

ترین رکود  خیز خروج اقتصاد جهان از بزرگ و افت توان ادامه دهنده مسیر پر میلادی را می 3102اقتصاد جهانی: سال 0- 
درصد محقق  2/3معادل  3102پس از جنگ جهانی دوم دانست. بر اساس اعلام بانک جهانی، رشد اقتصادی جهان در 

در دو قرن گذشته است. با این وجود، کماکان موتور اقتصادی دنیا با  شد که دقیقا برابر با نرخ رشد متوسط اقتصاد جهان
بینی نرخ  هم پیش 3102درصد در سال( در حال پیشروی است. برای سال  2های قبل از بحران ) سرعتی کمتر از سال

لایی برای که در ابتدای سال هدف باهای گذشته  درصدی توسط بانک جهانی ارائه شده که مطابق روال سال 3/2رشد 
 .رسد بینانه به نظر می دستیابی به آن اندکی خوش شود رشد از سوی مراجع کارشناسی اعلام می
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ترین  های مهمی نیز در مسیر خود مواجه است؛ نخستین مساله به وضعیت بزرگ تداوم رونق اقتصاد جهانی با چالش
های انبساطی پولی و  ترین سیاست یکی از جسورانهشود. این کشور  اقتصاد جهان یعنی ایالات متحده آمریکا مربوط می

های بانک مرکزی این کشور در پنج سال اخیر  مالی در جهان بعد از بحران مالی را به اجرا گذاشته است. حجم دارایی
سابقه بانک مرکزی آمریکا  های انبساطی نا متعارف و بی حدود پنج برابر شده که این اتفاق به یمن اجرای سیاست

ال رزرو( میسر شده است. به این ترتیب با اجرای سه دور برنامه انبساطی، بانک مرکزی با خلق اعتبار جدید اقدام )فدر
تریلیون  2به خرید اوراق قرضه دولتی و نیز وام بدهکاران مسکن کرده و حجم عظیمی از اوراق بهادار مزبور )بیش از 

 .دلار( را در ترازنامه خود انباشته است

درصد در  0های بانک مرکزی به کل تولید ناخالص داخلی آمریکا از  ت جسورانه موجب شده که نسبت داراییاین سیاس
درصد گذر خواهد کرد. رشد  31درصد کنونی برسد که با ادامه روند جاری در نیمه دوم امسال از مرز  33به  3118سال 

تبارات در آمریکا از سرعت رشد اقتصاد این کشور پرشتاب این نسبت خود گویای این نکته مهم است که سرعت خلق اع
شود که به عملکرد دولت آمریکا هم توجه کنیم که به صورت بی امان در  بیشتر است. قضیه وقتی تامل برانگیزتر می

های اخیر مشغول خرج کردن از محل استقراض بوده که این مساله موجب جهش نسبت بدهی به تولید ناخالص  سال
 .درصد در شرایط فعلی شده است 011به بیش از  61از  داخلی آمریکا

این در حالی است که رشد اقتصادی بسیار کندتر از رشد اعتبارات بوده به نحوی که حجم تولید ناخالص داخلی ایالات 
نسبت به پیش از بحران اقتصادی  ) درصد )با خارج کردن اثر تورم 8متحده در پایان سال میلادی گذشته تنها حدود 

افزایش یافته است. در همین حال، با فزونی یافتن انتقادات به وِیژه از سوی جمهوری خواهان در خصوص تداوم اجرای 
میلیارد دلار اوراق قرضه دولتی و وام مسکن )موسوم به طرح  81سیاست کنونی فدرال رزرو در زمینه خرید ماهانه 

ه عدم استقلال این نهاد، بانک مرکزی آمریکا در دو و ایجاد شائب Quantitative Easing) تسهیل مقداری یا
میلیارد  61میلیارد دلار از میزان خرید اوراق کم کرده و اکنون سرعت خرید را به  01نشست ماهانه اخیر خود هر ماه 

 .دلار در ماه رسانده که کماکان چشمگیر است

با ادامه فشارها و البته بهبود آمار اقتصادی، تا قبل  کنند بینی می ها پیش تقریبا تمام کارشناسان اقتصادی در نظرسنجی
طور کامل متوقف شود که این مساله نشان  از پایان سال میلادی جاری برنامه خرید اوراق قرضه توسط بانک مرکزی به

ی متحده برای ادامه سیاست انبساط اقتصادی دارد. در آسیا، کشیده شدن ترمز رشد بی محابا از کاهش توان ایالات
بر این،  انداز قیمتی اکثر فلزات اساسی شده است. علاوه ها نسبت به چشم اقتصادی چین موجب کاهش خوش بینی

رسیده و بانک  3118های چین به رکورد تاریخی جدیدی بیش از سطوح بحران سال  میزان مطالبات معوق بانک
منظور کنترل وام دهی بی رویه کرده  بانکی بهمرکزی را وادار به محدودیت کردن هر چه بیشتر بازار اعتبارات بین 

 .است

ها در کنار موارد دیگر نظیر تقویت شدید ارزش یوان و جمعیت رو به سالمندی، بسیاری از اقتصاددانان را به  این نشانه
درصدی اقتصاد چین در سه دهه گذشته به  01این باور رسانده که عصر طلایی اژدهای زرد سپری شده و نرخ رشد 

 .یابد دی به کمتر از نصف تقلیل میزو

های انبساطی  دهد. از یکسو تداوم سیاست انداز مبهمی را پیش روی اقتصاد جهانی قرار می مجموع اطلاعات فوق چشم
ها و عیان نشدن مخاطرات واقعی رکودی در عرصه  به ویژه در ژاپن و ایالات متحده، منجر به ادامه رشد قیمت دارایی

های انبساطی کنونی با توجه به عواقب غیرقابل  شود و از سوی دیگر، ادامه سیاست مدت می کوتاهاقتصاد جهان در 
 .رسد بینی و تردید در خصوص نتایج آنها، آشکارا ناممکن به نظر می پیش
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لا ها متوقف شده است؛ در ژاپن، این وضعیت تازه آغاز شده و احتما در اروپا، چین و انگلستان که کمابیش این سیاست
یابد اما در ایالات متحده هم زنگ پایان اعتبار ارزان به صدا درآمده است؛ امری که به معنای خروج  چندی ادامه می

های رهنی مسکن از بازار است و  ترین مشتری اوراق قرضه دولت آمریکا و نیز حذف تقریبا تنها خریدار عمده وام بزرگ
های ملی در  نوظهور به صورت سقوط بازارهای سهام و افت ارزش پول های مقدماتی آن به ویژه در اقتصادهای تکانه

 .ماه ژانویه به دلیل ترس از کاهش پمپاژ دلار ارزان از سوی فدرال رزرو قابل رصد بود

های انقباضی، کند شدن  های اقتصادی جهان )چین، آمریکا و اروپا( به سمت سیاست به این ترتیب با حرکت کلیه قطب
ای محتمل خواهد بود که این مساله با توجه به مرتبط بودن فعالیت نیمی از  نده اقتصاد جهان پدیدهروند رشد شکن

تواند به عنوان یک چالش بر  های بورس تهران به لحاظ ارزش بازار به قیمت نفت و کالاها در سطح جهانی می شرکت
های  گرچه با توجه به ادامه سیاستهای فروش مطرح باشد؛ ا ها از محل افزایش قیمت سر رشد سودآوری شرکت

انداز اقتصاد جهانی و  شاید بتوان نگرانی عمده مزبور درخصوص چشم 3102انبساطی آمریکا و ژاپن، لااقل تا پایان سال 
 .را موقتا نادیده انگاشت 0292تاثیرات احتمالی آن بر بورس تهران در افق سال 

ترین تاثیر  های این بخش مهم ترین نقش آفرین اقتصاد ایران است، سیاست داخلی: از آنجا که دولت بزرگ اقتصاد  3- 
ریزی مالی در هر سال، بودجه ارائه شده به  در ترسیم شرایط اقتصادی کشور را دارد. بارزترین سند دولت برای برنامه

بینی  درصدی حجم منابع و مصارف نسبت به پیش 26مجلس شورای اسلامی است. در بودجه مصوب سال آینده رشد 
مد نظر قرار گرفته است که این افزایش قابل ملاحظه از نگاه انبساطی دولت در تنظیم منابع و 0293عملکرد سال 

 .مخارج سالانه حکایت دارد

ن میان، هر چند اند. در ای مسوولان دولتی هدف اشتغال زایی و رشد اقتصادی را در پس تدوین بودجه حاضر مطرح کرده
المللی،  بینی کرده اما مراجع مستقل بین دولت ارقام بین دو تا سه درصد را برای رشد اقتصادی سال آینده ایران پیش

تر از سرعت خروج اقتصاد ایران از رکود در سال  زنند که برآوردی محتاطانه های رشد یک تا دو درصد را تخمین می نرخ
 .دهد را به دست می 0292

دهد( و  های انرژی )که سرعت گردش پول را افزایش می ای انبساطی با اصلاح قیمت حامل این سیاست بودجهترکیب 
تر درآمدی را در پی  های ضعیف تداوم پرداخت یارانه نقدی به بخش مهمی از خانوارها )که فشار تقاضا به ویژه در دهک

آخرین آمار ماهانه تورم که از سوی بانک مرکزی ارائه شده  انداز تورم مورد توجه قرار گیرد. دارد( باید در تحلیل چشم
درصد نشان  3/0ماه معادل  درصد و دی 1/1ماه یک درصد، آذرماه  درصد، آبان 3/0نرخ تورم ماهانه را در مهرماه 

 .دهد می

ل نسبت به از سوی دیگر، مدیرکل اقتصادی بانک مرکزی اخیرا اعلام کرد که حجم نقدینگی در ابتدای زمستان امسا
درصد افزایش یافته است. به علت مثبت نبودن رشد اقتصادی و نیز ثبات واردات، این  38مقطع مشابه سال قبل، 

 39ماهه کشور در پایان دی ماه  03ها منعکس شده به نحوی که تورم  طور متناظر در رشد قیمت افزایش نقدینگی به
انداز  ها و رشد نقدینگی(، چشم ، هدفمندسازی یارانه0292بساطی درصد بوده است. برآیند سه عامل مذکور )بودجه ان

ای که مد نظر  بینی سازد؛ پیش درصد را به عنوان یک رویداد احتمالی مطرح می 31حفظ نرخ تورم سالانه در محدوده 
 .جمهور نیز بر آن تاکید کرده است ریزی و نظارت راهبردی رئیس ها هم هست و نوبخت، معاون برنامه دولتی

های بورس تهران هر چند از محل افزایش بودجه دولت )به ویژه در بخش عمرانی که با جهش  در این میان، شرکت 
بینی شده است( و بازگشت ایران به رشد اقتصادی مثبت  بیش از سه برابری نسبت به عملکرد واقعی سال جاری پیش

 31ها( و نیز حفظ تورم در سطح سالانه  ی شرکتمنتفع خواهند شد اما رشد هزینه انرژی )در جهت کاهش سودآور
گذاران( دو عاملی هستند که به عنوان موانعی در مسیر رونق  درصد )در جهت عدم کاهش نرخ بازده مورد انتظار سرمایه
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تواند منجر به جابه  کنند. همچنین باید توجه داشت رشد نقدینگی هر چند در کوتاه مدت می بازار سهام خودنمایی می
منظور افزایش پایدار قیمت سهام باشد؛  تواند عاملی به یی برخی منابع به سمت بورس شود، اما به خودی خود نمیجا

 .کننده روند سهام در بازار بورس خواهد بود ها، تعیین زیرا در نهایت بازده واقعی یا همان سودآوری شرکت

ول، طلا، ارز و مسکن هستند. بازار پول در حال حاضر با بازارهای رقیب: چهار بازار عمده رقیب بورس، بازارهای پ 2- 
گذاران قرار  درصدی را به صورت روزشمار در اختیار سرمایه 31انتشار انواع اوراق با درآمد ثابت، نرخ سود سالانه حداقل 

انداز افت تورم به  درصد( است و با توجه به چشم 01داده است. سود مزبور بیشتر از نرخ بازده نقدی متوسط بازار سهام )
گذاران است.  گذاری با ریسک حداقلی پیش روی سپرده های مناسب سرمایه درصد به عنوان یکی از فرصت 31محدوده 

درصدی و احتمال توقف افت تورم در مرز  32با در نظر گرفتن اقدام اخیر بانک مرکزی در زمینه انتشار اوراق مشارکت 
  .رسد دور از دسترس به نظر می 0292در سال  های بانکی درصد، کاهش سود سپرده31

های دولت در  از سوی دیگر، بازار ارز در حال حاضر با توجه به آسیب پذیری در برابر تقاضای سفته بازانه از سیاست
تومانی برای تبدیل ارز حاصل از فروش نفت  3611کند. از نگاه اقتصادی، در نظر گرفتن نرخ  حوزه خارجی تبعیت می

  .تومان است 2111ه سال آینده احتمالا به معنای عزم دولت مبنی بر کنترل نرخ دلار بازار آزاد در محدوده در بودج

ای وابسته است که البته  زدایی در پرونده هسته طور مستقیم به امکان تداوم سیاست تنش توانایی دولت در این زمینه به
با  0292رود بازار ارز در سال  ده است. از این منظر انتظار میعزم دولتمردان در زمینه حل مساله تا به حال جدی بو

افزایش نقش آفرینی بانک مرکزی ناشی از آزادی بخشی از منابع بلوکه شده پول نفت در خارج از کشور نوسانات 
دار های خارجی دولت از احتمال کمی برخور محدودی را تجربه کند و افزایش خارج از عرف نرخ ارز با توجه به سیاست

 3102کند. طلا در سال  های جهانی تبعیت می است. بازار طلا نیز در شرایط کنونی به دلیل ثبات نرخ ارز کاملا از قیمت
 .درصدی را به ثبت رسانده است01آغاز خوبی داشته و رشد 

مایه گذاران )به انداز نامطمئن رشد اقتصادی )که در بند اول به آن اشاره شد( در کنار تمایل عمومی دوباره سر چشم 
گریز امکان تداوم رالی صعودی این فلز درخشان در سطح بین المللی را فراهم  های ریسک ویژه در آسیا( به سمت دارایی

بینی ادامه رشد قیمت در سال  ساله قیمت، پیش 0های تکنیکال نیز با توجه به شکست روند نزولی  کند. شاخص می
خیر را دارند، هر چند تحلیلگران بنیادی نسبت به امکان رشد معنادار قیمت طلا اتفاق تر از دو ماه ا با شیبی ملایم 3102

 .نظر کمتری دارند

در این میان، مطالعه وضعیت بازار مسکن به عنوان رقیب سنتی بازار سرمایه حائز اهمیت زیادی است. بازار مسکن در 
ال جاری و به ویژه پس از برگزاری انتخابات ها مواجه شد اما از ابتدای س درصدی قیمت 11با رشد  0290سال 

ها در مقایسه با اوج خرداد ماه، حجم  درصدی قیمت 01بر کاهش  جمهوری به رکود عمیقی فرو رفته و علاوه ریاست
درصد نسبت به مدت مشابه سال گذشته افت کرده است. در این میان، رشد  20خرید و فروش مسکن در سراسر کشور 

به لحاظ  0292شود تا سال  ، موجب می0290های صادره و ساخت و سازهای آغاز شده در سال  شدید حجم پروانه
  .عرضه مسکن به یک سال استثنایی در تاریخ بازار املاک و مستغلات پس از انقلاب تبدیل شود

 و عدم افزایش متناظر حجم نقدینگی همگام با بیشتر شدن حجم 0290درصدی قیمت در سال  11از سوی دیگر، رشد 
های زمانی  عرضه ها، منجر به کاهش قدرت خریداران و رقابت عرضه کنندگان شده است. همچنین، مطالعه چرخه

کند که بر این اساس،  فصل برآورد می 00های رکود را  سال گذشته، میانگین دوره 21رونق و رکود در بازار مسکن از 
البته با توجه به تجربه سال گذشته، هر گونه تلاطم  شود. تخمین زده می 0292پایان رکود فعلی مسکن در اواسط سال 

بینی فوق و زمینه ساز بازگشت تقاضای سوداگرانه و عقب نشینی فروشندگان  تواند بر هم زننده پیش نرخ ارز می
 .( در زمره سناریوهای محتمل نیست0292انداز سیاسی در افق کوتاه مدت )سال  محسوب شود که با عنایت به چشم
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ترین رقبای  های بانکی و اوراق مشارکت روز شمار در کنار سکه طلا جدی یب در بین بازارهای رقیب، سپردهبه این ترت
های بانکی، نیم  ها در بازار پول و سپرده بر رصد فرصت  گذاران علاوه بورس در سال آینده هستند و از این رو، سرمایه

ترین  ورت افزایش تلاطم در اقتصاد جهانی، از اصلیهای جهانی طلا نیز خواهند داشت که در ص نگاهی به قیمت
  .گذاری در افق کوتاه مدت است های سرمایه گزینه

آید. متوسط نسبت قیمت به  از تقسیم قیمت بر سود هر سهم شرکت به دست می P/E نسبت :گذاری بازار ارزش - 2
، اما در حال حاضر بر اساس آخرین واحد بوده است 2/1معادل  0293درآمد سهام در بورس تهران در ابتدای سال 

کند. تفسیر این  ها تجربه می شرکت 0293بینی سال  واحد را بر پایه پیش1/0محاسبات کارشناسی، این نسبت رقم 
مخرج کسر( در )ها  مساله بیانگر این موضوع است که شتاب رشد قیمت سهام )صورت کسر( از میزان سودآوری شرکت

 گذاران است طور طبیعی کاهش جذابیت خرید سهام برای سرمایه آن بهبیشتر بوده که نتیجه  0293سال 

درصد سود حاصله را در هر سال بین سهامداران خود 01طور متوسط  های اخیر به های بورس تهران در سال شرکت
به  درصد 01کنونی تا فصل مجامع معادل  P/E ها و اند؛ بنابراین بازده نقدی بورس با فرض حفظ قیمت تقسیم کرده

گذاران با چشمداشت  توان گفت سرمایه آید که کمتر از بازده بازار پول )سپرده بانکی( است. به این ترتیب می دست می
های  اند. این در حالی است که بنگاه های کنونی ترغیب شده ها نسبت به خرید سهام در قیمت رشد سودآوری شرکت

اند که با توجه به افت  بینی کرده جاری پیش در سطح عملکرد سالبورس تهران عموما بودجه خود برای سال آینده را 
های بورسی در سال  میانگین نرخ ارز و فضای رکودی در اقتصاد یک تخمین واقع بینانه از عملکرد احتمالی شرکت

حدوده نیز در م 0292های سال  بینی ها بر اساس پیش آینده است. بنابراین، میانگین نسبت قیمت بر درآمد سهام شرکت
 .گیرد واحد قرار می1/0

(Forward P/E=0.1) ( است. به این ترتیب بورس تهران  6که بالاتر از میانگین بلندمدت تاریخی بورس )واحد
ها در سال آینده نیازمند تغییر نرخ بازده بدون ریسک  جهت حفظ رابطه منطقی بین سودآوری و قیمت سهام شرکت

است که هر دو مورد با توجه به  0293ها نسبت به عملکرد سال  ار سودآوری شرکتها( یا رشد معناد )کاهش سود سپرده
 .هایی مواجه است توضیحات قبلی با چالش

با تهدید تثبیت تورم در سطوح بالاتر از  0292توان گفت که بورس تهران در افق سال  با عنایت به توضیحات فوق می 
های  های فروش )به دلیل تثبیت نرخ ارز و رشد هزینه قایسه با نرخها در م های عملیاتی شرکت درصد، افزایش هزینه 31

 .کننده بازدهی مواجه است های انرژی به عنوان عوامل محدود جاری متناسب با تورم( و تعدیل قیمت حامل

های سیاسی نسبت به حل و  های انبساطی دولت در زمینه بودجه عمرانی در کنار خوش بینی از سوی دیگر، سیاست
منظور حفظ جذابیت و تداوم ورود  ترین پتانسیل را برای بورس، به ها مهم ای و رفع تحریم نهایی پرونده هسته فصل

ماه اخیر )که منجر به  08آورد. تقابل آثار این عوامل در کنار رشد پرشتاب قیمت سهام در  های جدید فراهم می سرمایه
ای متفاوت با دو سال  آینده را به دوره   ازار سهام شده است( سالدرصدی نسبت میانگین قیمت بر درآمد در ب 11افزایش 

کند که موفقیت سهامداران در  گذشته توام با نوسانات بیشتر )به جای صعود ممتد( برای فعالان بورس تهران تبدیل می
 .تر تحولات محیطی خواهد بود آن نیازمند تحلیل و بررسی بیشتر و تعقیب دقیق
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